AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~ 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emelidilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirmm Fonw’ nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarm: 6zetleyen dipnotlar ve diger acgiklayict notlardan olusan iligikteki
finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara ligkin Sorumiulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (1I-14.2)
(“Teblig™) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) hiiktimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasin
saglamak i¢in gerekli gbrdligii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagmsiz Denetginin Sovumilulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagmmsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptiginuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nea yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarmin bir pargasi olan Bagmmsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk sagfanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarmn o6nemli yanlighk igerip icermedigine dair makul gilivence elde etmek tzere planlanarak
yiiriitlilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasmm igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynaklh “Gnemli yanlshk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, For’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon™un i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir gdrii verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurncu Yénetim Kurulu tarafindan kullamlan muhasebe politikalariim
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginm deZerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, goriisiimiiziin olusturuhnasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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DENGE YEARS

Goriig

Gérlistimiize gére finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarimi, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati®na (bkz. dipnot 2)
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunw’nun (“TTK") 402°nci maddesinin dérdineii fikras: uyarinca, Fon’un 1
QOcak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen ag¢iklamalart yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARSUyesi

)

Aylin Beydeinir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2017
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotiar

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna liskin Rapor
Varliklarin Saklanmasina iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis
31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar: 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerferi 21 131.470 §4.239
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklari 3 - 38.615
Diger Alacaklar dves 18.404 7.141
Finansal Varliklar 19 16.054.351 6.167.185
Teminata Verilen Finansal Varhklar - --
Diger Varliklar - -
Toplam Varhlklar (A) 16.204.225  6.297.180
Yiikiimliliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler -~ -
Finansal Yikimldlikler - -
Diger Borglar 3 13.981 5.167
Toplam Yiikiimliiliilder (Toplam Degeri Haric) (B) 13.981 5.167
Toplam DeSeri/Net Varlik Degeri (A-B) 16.190.244  6.292.013

{tisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar: 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISM1
Faiz Gelirleri -- --
Temettd Gelirleri 12 716 3.184
Finansal Varlik ve Yikambiliiklere
lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 12.795 28.431
Einansa] Varlik ve Yiikiimliiliiklere
[ligkin Gereeklesmemis Kar/Zarar 12 (2.304.611) (9.914)
Net Yabanct Para Cevrim Farki
Gelirleri -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 38.710 28.903
Esas Faalivet Gelirleri (2.252.390) 50.604
Yonetim Ucretleri 8 {110.255) (74.560)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 3 (12.334) {4.835)
MK Ucretleri - --
Denetim Ucretleri 8 (1.696) (1.563)
Danismanlik Ucretleri - --
Kurul Ucretleri 3 (1.163) (482)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (9.261) (3.652)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vel3 (3.672) (2.030)
Esas Faaliyet Giderleri (138.381) (87.124)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (2.390.771) (36.520)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kary/Zarari (A) (2.390.771) (36.520)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - --
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (2.390.771) (36.520)

Higikteki notlar,

bu finansal tablolarin aynilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

1 Ocalk itibariyla Toplam Degeri
{Donem Basy) 10 6.292.013 2.526.193
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 (2.390.771) (36.520)
Katilma Payi Ihrac Tutart (+) 10 16.574.833 5.652.088
Katilma Payi lade Tutar1 (-) 10 (4.285.831) (1.849.748)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 16.190.244 6.292.013

[lisikieki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referansiari 31 Arahlc 2016 31 Aralik 2015
A. Isletme Faalivetlerinden Nakit
Alaslar
Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Y iikiimliiliik Ifast Iein Yapilan
Odemeler (12.191.776) (3.682.548)
Finansal Varlik Satismdan Elde Edilen
Nakit 12 12,795 28.431
Tiirev Araglarm Alimina ve Ifasina
Iliskin Odemeler - -
Tirev Araclardan Elde Edilen Nakit - -
Alman Temettii 12 716 3.184
Ahnan Faiz - -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar (63.506) (95.403)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Akislan (12.241.771) (3.746.336)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Aluslar:
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen :
Nakit 10 16.574.833 5.652.088
Katilma Pay1 ladeleri Icin Odenen Nakit 10 (4.285.831) (1.849.748)
Kredi Odemeleri -- --

Faiz Odemeleri - -
Alman Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Alkaslar: 12.289.002 3.802.340
Yabanci Para Cevrim Farklarinin

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis

(A+B) 47.231 56.004
C. Yabanct Para Cevrim Farklarinin

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etlisi -- -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artis/Azalis (A+B+C) 47.231 56.004
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit

Benzerleri 84.239 28.235

Diénem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D) 21 131.470 84.239

{tigikteki notlar, bu finansal tablolarm avrilmaz bir parcassdir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Alti Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Arahk 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeldilik Yatirun Fonu (“Fon™) emeklilik yatirun fonudur,

Axa Hayat ve Emekliik A.S. ("Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirzm Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik soézlesmesi ¢ercevesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitilmasi: ve inanch
miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
At Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:135 34433 Salipazari / [stanbul

Yonetici:

Is Portfsy Yanetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

is Yatirun Menkul Degerler A.S. ‘
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2016 tarilili birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayist

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 16.190.244 6.252.013
Ihrag edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.215.859.189 601.269.577
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0133 0,0105

Criarilnug katidma belgesi sayisi ve dinem icinde satilan ve geri alinan katima belgesi sayist

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 601.269.577 263.915.661
Dénem icinde;

Satilan pay sayisi 990.270.604 519.856.892

Geri dénen pay sayisi (375.680.992) (182.502.976)

Ddnem sonunda dolasimdaki pay sayisi 1.215.859.189 601.269.577

Fon siiresi ve tutart
Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon’un tutarr 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya béliinmiistiir. Pay
sayisinn artirtlmasy ve artirtlan tutart temsil eden fon paylarmin kayda alinmasma iliskin karar
yénetim kurulu tarafindan alnr.

Fon portfoyiiniin yénetimi

Fon'un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore katihmei haklari koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Pivasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy yonetim sozlesmesi gercevesinde ig tlizilk ve SPK’nm 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik (*Yonetmelik™) hitkiimleri dahilinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup. s6z konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir, Fon adina
dizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal. sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yattrun Politikast
Fon’un yatirim politikasi asagidaki esaslari icermektedir:

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altin fivatlarinda olusacak
degisimleri yatrnmeisina yiiksek oranda yansitmayr amaglamaktadir. Fon, altina ve degerli
madenlere yatirim yapmak suretiyle altmn fiyatlars agismdan dengeli ve siirekli gelir akimi saglamayi
hedeflemektedir. Bu kapsamda. Fon portfdyiiniin en az %80°f ulusal veya uluslararas: borsalarda
islem gérmekte olan altindan olusur, Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayali sermaye
pivasasi araclari, T.C. Hazine Miistesarligi ve/veya Ozel Sektor tarafindan ihrac edilmis Tiirk Lirasi
Cinsinden Kira Sertifikalari, BIST Katilim Endeksindeki Paylar, Faiz Geliri Icermeyen Kamu ve
Ozel Sektér Borglanma Senetleri Fon portféyiine dahil edilebilecegi gibi, Fon portfoyliniin en fazla
%20’si Katilma Hesabinda degerlendirilir. Ayrica Fon Tiirk Lirasimm yam swa, USD ve EUR
cinsinden altina yatinim yapabilecegi gibi. yurt disinda ihrag edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel
sektor borglanma senetlerine de “yatirim yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri
igin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim yaptlabilir. Fon portféyiine yatirim yapilacak sermave
araclarinin seciminde likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diisiik olanlar tercih edilir.

Fon, karsifastirma ol¢titiinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Altin Fiyat
Endeksi Agirlik Ortalama + %3 BIST Katihm Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalar1 Endeksleri
(Kamu) + %4 KYD 1 Aylik Kar Pay: Endeksi TL den olusan portfdyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar: %80-%100 Altin, %0-%20 Altn ve Kiymetli Madenlere
Dayali Sermaye Piyasasi Araglar, %0-%20 Hazine Miistesarhg Tarafindan [hrag Edilen Tiirk
Liras1 Cinsinden Kira Sertifikalar, %0-%20 Faiz Geliri Icermeyen Yatirim Fonlari, %0-%20 BIST
Katlim Endeksindeki Paylar, %0-%20 Faiz Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektor Bor¢lanma Araclan
ve %0-%20 Katilma Hesabi olarak belirlenmistir.

Fon yénetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanmm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsih@r ile siurh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
glinlik %0,005'mden (ytuzbindebes)[villik yaklasik %1.84 (yiizdebirvirgiilseksendért)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu'ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL""))

Finansal Tablolarm Sunumuna [liskin Esaslar

Sunuma [liskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolars SPK nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirum Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma [liskin Tebligi™ (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
ylriirliige girmek Gzere yatirim fonlarmim finansal tablolarimin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kuramu ("KGK™) tarafindan yirirliige konulmus olan Tiirkive
Muhasebe Standartlart / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portfoy raporlart ahmmistir,

Itigikteki finansal tablolarin hazirlanmasimda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu ("KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS™)
esas alinmistir.

Fon, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, Tiirk
Tiearet Kanunu ("TTK™). vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gésterilen finansal varliklarin diginda, tarihi maliyet esasi baz
alimarak Tirk Lirast olarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasima gore hazirlannug
kanuni kayrtlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
smtflandrmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Muhasebe Politikalarinda Degigiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas) degisikiikleri
s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarale uygulanmaktadir. Herhangi bir gec¢is hitkmiiniin ver almadigr degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye
ddniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar::

Cari dénemde, Fon’un finansal performanst, bilancosu, sunum veya dipnot agiklamalarin: etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir, Bununla birlikte asagida cari dénemde gecerli
olup Fon’un finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiriirliige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmas: benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir,

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlarn etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilikk Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi beliriilmedikee Tiirk Livast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Miisterek Faalivetlerde Hisse Edinimi

TERS 11 (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paviar Icin Uygulanabilir
Olan Yontemlerin Agikianmast’!

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik TFRS I*°

lyilestirmeler

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hitkiimleri? .

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirimer Isletmenin Istirak veva Is

Ortakiigma Yaptigi Varlik Satislart veya
Katkilart — Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatvim Igletmeleri: Konsolidasyon
istisnasuun uygulanmast (TFRS 10 ve TMS
28'de Degisiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Varlikiar ve Tarunsal
Faaliyetler: Tasivict Bitkiler (Degisiklikler)
TMS 27 Bireysel Mali Tablolarda Ozlaymal Yontemi

(TMS 27 'de Degisiklik)

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik TFRS 5, TFRS 7, TM5 34, TMS 19°

lyilestirmeler
TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplar?

‘31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
2 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemierinden iibaren geceriidir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistic. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtitdigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen
isletmenin., bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir, Buna ek
olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri aciklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar: I¢in Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varhklar i¢in bir varh@mn kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasmin uygun olmadigma agiklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngérii olan ve yalnizea maddi olmayan duran
bir varligm gelir dlgiimil olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varhiktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakmdan iliskili oldugunun
kanitlandigl durumlarda maddi olmayan duran varhiklar icin bir varhn kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa ydnteminin kullanilmasmm uvygun olmadigs
gorisiinti de ileri séirmfiigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birin - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (" TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna {liskin Esasiar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devanu)

Bu degisiklik ayrica bir varhigm kullanitlmasi sonucunda (iretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
safis fivatinda beklenen diigiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecegi ve sonrasinda varhga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi
olabilecegi konusuna deginen acgiklamalara da ver verir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, -rasiyict bitkiler”in  muhasebelestirilmesine iliskin bir degdisiklik yapilmstir.
Yaymlanan degisiklikte izim asmasi, kauguk agaci ya da hurma adact gibi canli varlik sinifindan
olan tastyct bitkilerin. olguniasma déneminden sonra bir ddnemden fazla {irtin verdigi ve isletmeler
tarafindan {irin verme &mrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra énemli bivolojik déniistimden geemedikleri igin ve islevleri imalat benzeri
oldugu icin. degisiklik tasiyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “malivet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli™ ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tastyict bitkilerdeki iirtin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diislilmiis gercege uwygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarm muhasebelestirilmesinde Ozkaynak
yonteminin kullanilmasy se¢enedini yeniden sunmak i¢in TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna
gbre isletmelerin bu yatirnnlare:

« maliyet degeriyle

« TFRS 9 uyarmca

veyd

» TMS 28°de tanunlanan $zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerelemektedir,
Isletmelerin  ayn1 muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir.
Degisiklik Fon igin gecerli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimel Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigma Yaptig: Varlik Satislar
veya Katlalar: — Degisiklikler

TERS 10 ve TMS 287deki bir istirak veya i ortakliima verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybmi
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizh@ gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
yapnustir, Bu degisiklik ile bir yatinmer ile istirak veya is ortaklidi arasmda, TFRS 3'te
tanimlandi@ sekli ile bir isletme teskil eden varlikfarin satis: veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarmm tamammm yatinmer tarafindan  muhasebelestirilmesi  gerektigi - acikhifa
kavusturulmustur, Eski bagli ortakhikta tutulan yatinmin gergefe uygun degerden yeniden
Sletilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari 8l¢tisiinde muhasebelestirilmelidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devanu)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatiim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015°de. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatimm isletmeleri
istisnasinin uygulanmasi sirasimda ortaya ¢ikan konular ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28 de degisiklikler yapiimistir,

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamas: durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarmnm kullanilacad konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler: finansal tablo hazirlayictlariin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarmda dar odakl iyilestirmeler icermektedir,

2012-2014 Dinemine Iliskin Yuhk Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagiim amaciyla elde tutulan duran
varlifa sintflandigl ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varlifin ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak smiflandirilimasina son verildigi durumlara iliskin ilave aciklamalar
getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varhgm devami olup olmadigi ve ara doénem
finansal tablo aciklamalarmdaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilg verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara ddénem finansal raporda bagka bir bolimde’ agiklanmasma acgiklik
getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine lliskin Yilhk lyilestirmeler TMS 19 standardiun da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol acmuistir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplar:

TIRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar standardi uyarinca Tlirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘dlizenlemeye
dayal: erteleme hesaplarmi® hem TFRS’lere gore hazirlayacagr ilk finansal tablolarinda hem de

sonraki donem finansal tablolarninda &nceki dénemde uyeguladigi genel kabul gdrmils muhasebe
standartlarina gdre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardimin da ilgili yerlerinde degisikliklere yvol agmistir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL')}

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

¢} Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile Sirket tarafindan erken uygulamas:
benimsenmemis standartlar ile meveut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Fon, heniiz yiirGrliige girmemis asaidaki standartlar ile mevcut 8nceki standartlara getirilen
asagrdaki degisiklik ve yorumlart heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat |

' Ceak 2018 wrihinden sanra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymnlanan TFRS 9 finansal varhklarin
sunflandirlmast ve Sletimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011 de degisiklik yapilan
TEFRS 9 finansal yiikiimliliklerin smiflandirnhnas: ve Slgtimii ve kayitlardan ¢ikarilmas: ile ilgili
degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a)
ﬂna}nsal varliklarm deger diisiikliigli gereksinimleri ve b) "gergege uygun deger farki diger kapsamh
gelir tablosuna  yansitilan  finansal yiikiimlilikler" ile vyaymmlanan simflama  ve dlgiim
gereksinimlerine getirilen simirli degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yilhik raporlama dénemlerinde uygulanir.
Hk uygulama tarihi 1 Subat 2013 tarihinden dnce olmak sartiyla. erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalan icin Zorunlu Yiriirliik
Tarihi

TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden &nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, dedisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performans:
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TERS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TFRS 15 standardina gdre ancak asa@idaki sartlarmm tamaminin karsilanmasi durumunda,
milsteriyle yapilan bir sézlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

eMiisteri sbzlesmelerinin tanimlanmasi

e Satig sbzlesmelerindeki performans yiikiimliilitklerinin tespit edilmesi
elslem bedelinin belirlenmesi

eSozlesmelerdeki islem bedelini performans yikiimliklerine dagitilmas:
eSirket performans yikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL"})

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (Devamy)

Séz konusu standart. degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde
etkisi olmayacaktir.

d)} Uluslararast Muhasebe Standartlart Kuremuo (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmg fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiirlirlige girmemistir, Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler Theniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarfanmanustir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasmi olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarmda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de
vurlirlige girdikten sonra vapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislart
veya Katkilar -Degisiklik

UMSK, odzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarma bagl olarak
degistirilmek lizere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan séz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarithini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekeeleri'nde acikdandidr iizere, lizerlerinde faiz orant belirtilmeyen lasa vadeli ticari
alacak ve Dborglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gbsterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri™ standardini yayinlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamast ve finansal kiralama ayrumin ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler
i¢in bircok kiralamanm tek bir model altinda bilancoya alinmasimt gerektirmektedir. Kiralayan
duromundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiviik dlciide degismemis olup faalivet kiralamasi ile
finansal kiralama arasmdaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 ~Misterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat™ standardl da
uygulandig stirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardm finansal
durumu ve performans: lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Hliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarmin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikierini yayinlanustir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile olgiilen borglanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar i¢in
ertelenmis vergi varliklarimin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklarr gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis
6zkaynaklarindaki etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlart ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirlmadan, agihis gecmis yillar karfari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
dzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektiv. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarmda aciklama yapacaktir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yaymlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi i¢in  UMS  7°ye agikhk getirilmesini  amaglamaktadir.  Dipnot
aciklamalarindaki  iyilestirmeler, girketlerin finansal bor¢larmdaki degisiklikler icin bilgi
saglamasinm gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, &nceki donemlere iliskin kargilastirmalt bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii {Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelegtirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS  Z27ve acikhik getirilmesini  amaclamaktadir.  Degisiklikler asagidaki  konularn
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak &denen hisse bazli ¢demelerin 6lgiimiinde
hakedis kosullarimin etkileri, b. stopaj vergi yiktimlaliikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan
hisse bazli ddeme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden ézkaynaga
dayalr hisse bazli isleme dénligtiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler, Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans:
tizerinde etkisi olmayacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis THrkiye Finansal Raporlama Standartlan (Devami)
UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eylal 2016°da, UFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayumlamistir,
UFRS 4°de yaptlan degisiklik iki farkli yakiasim sunmaktadir: “drtik yaklasim® ve “erteleyici
vaklagim’, Yeni degistirilimis standart;

a. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standard:
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanmasmdan olusabilecek
dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakk:
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardim istege baglh olarak 2021 yilma kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Aracglar standardim uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
'Finansal Ara¢lar® standardmi uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap ddnemleri igin uygulanacaktr.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon'un finansal durumu veya performansi
{izerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amaclt Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisildikler)

UMSK, UMS 40 ~Yatiim Amacl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler. kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin “yatirim amacgh gayrimenkul” tanimma
uymasma ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanmim amacr degisikligine iliskin kanitlarim
mevcut olmasma baglt oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yithik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkist olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedellexi

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhgm, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilimesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans alimr veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yilhk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
icin gecerli degildir ve Fonun finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yilhik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSI, asagida belirtilen standartlart degistirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yaymlamistir:



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devanu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devami)

«UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinm {1k Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 aciklamalarinin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri nin kisa
donemli istisnalarint kaldirnmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

¢UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Acitklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS
5 Satis Amachi Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak
simiflandirilan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacli olarak simiflandirilan
bagli ortaklik. istirak veya is ortakliklarindaki paylarr icin Ozet finansal bilgileri aciklamas:
gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasmnda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacalktir.

oUMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarndaki Yatirrmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirem, bir girisim sermayest kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh olarak
yva da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakieki ve i3 ortakh@indaki
vatinmlarint UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercefe uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak dlgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhigmm ilk muhasebelestiritmesi
sirasida gecerli olduguna a¢iklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti
Uygulanan belli baslt muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolar: Sermaye Piyasas: Kurulu'nun ("SPK™) 13 Mart 2013 tarihii 28586 sayih
Resmi Gazete de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirnn fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. flgili ilke ve
kuratlar Fon'un finansal tablolarmin hazirlamisinda 30 Arahk 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan, 1I-14.2 sayili Yatirrm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayrtlarini ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK'nin
yaymlanus oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlan icin KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisimdan gerekli
diizeltme ve smniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Finansal tablolarin hazirlanmasmda izlenen dnemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmistir:

Finansal araclar:

Finansal varhklar ~“gergege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar” olarak simiflandinhr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Finansal araclar (Devann)

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandinilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram: finansal aracin beklenen &mril
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger furkt kdr veva zarara yansiilan finemsal varliklae:

Gergege uygun deger. piyasa katilimeilan arasinda 6l¢im tarihinde olagan bir islemde. bir varhigm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fivattir. Bir finansal varlik kisa vadede
elden c¢ikanlmas: amaciyla edinildigi zaman sdz konusu kategoride suuflandiridie. Alim-satim
amaclt finansal varliklar kayda almmalarm izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri tizerinden
degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimlultiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar™ da yansitilir. Alim-satim amagh finansal
varhiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri™ ve “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. [Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercege uygun deder farki kar veya zarara yansittlan olarak smiflanan finansal varliklar alun satim
amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araclarini icermektedir.

Sozkonusu finansal varhklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk yénetim veya
yatirim stratejisi cercevesinde gercede uygun deger esas almarak yonetilen ve performanslari buna
gbre degerlendirilen bir portfoylin parcast olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda ahmlarindan
gercege uygun deder farks kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacaldar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gbrmeyen ticari ve difer alacaklar bu
kategoride smmflandirilir. Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi
yapthnis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarma iliskin olan alacaklardir. Takas borglan
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satm alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmanng menkul keymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borclar etkin faiz yGntemi kullaniarak iskonto edilmis maliyeti lzerinden deger
diistiklugu dusiilerek gosterilir.

Diger finansal borgior

Bu kategoride alim-satim amagli olarak simiflanmayan tiim finansal bor¢lar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitlmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL")}

Finansal Tablolarin Sunumuna Eliskin Esasiar (Devami)
Finansal araglarm gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfive digmda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal araci alim sattmmin yapilabilecegi tutardir. Finansal varhik ve yiikiimliliklerin gercede
uygun dederi belirlenmesinde; i) borsada islem goérenler degerleme gilinlinde piyasada islem géren
varliklarin kapamis seans: fiyatlar veya kapamis seansinda fiyati olugmayanlar icin bir &nceki
seansit agihklt ortalama fiyati tle; ii) borsada islem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki ic verim orani ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikiimlikler ile
tiirev finansal araciar KGK tarafindan yayumlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve finansal varitklarm degerlerin ddiing verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlars arasindaki farkin déneme isabet eden kismu icin “etkin faiz (ic verim)
orani ydntemi ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo  sbzlesmesi  karsih@m  elde  edilen  fonlar  pasifte  “Repo  borglar™  hesabmda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki
farkin ddneme isabet eden kismu igin etkin faiz oram1 yOntemine gbre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderieri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarmin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasia gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yitkiimitiliiklere iliskin gergeilesmis/gerceklesmemis karizarar

Fon portfoytinde bulunan finansal varliklary, alim ve satimi. Fon paylarmmn alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildikliar giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varhik satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami) {izerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir.
Satis glint degeri, ortalama bir deger olup: ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varliin birim sayisia bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari™ hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlart hesabma kaydolunur. Satilan finansal varliga iliskin “Fon paylar deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deder artiglar/azalislarn™ hesaplarma aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve Yitkiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satunma ait aracihk komisyonlar: da alim ve satun
bedelinden ayrt olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

8



§\3

Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi
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I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)
Temnettii gelivleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda ahnr.

Giderler

Tiim giderfer tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylar::

Fon paylary, temsil ettifi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmcnun bireysel
emeklilik hesabina aktanilir. Bir paym dederi Fon net varlik deferinin dolasimdaki fon paylarinm
kapsadigi pay sayisina boliinmesiyle elde edilir,

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslari

Fon paylan, temsil ettigi de@erin tam olarak nakden &denmesi sartivla katilmcmm bireysel
emeklilik hesabina aktarihir. Fonun pay degeri. net varhk degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Pay sayismimn hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, iic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplamir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katihimedara duyurulur.

Degerleme her ig giinit tibarryla yapilir. “Fon Portfoy Degeri™ (finansal varhiklar) portfoydeki
varliklarm degerlerinin toplamidir. Gin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varhik degeri hesaplanir. Fon'un pay
dederi giin sonunda fonun toplam degeri/net varhk degerinin dolagimda toplam degeri/olan pay
sayisina bdliinmesi ile hesaplamr.

Fivatlama Raporuna lliskin Fon Portféy Degerleme Esaslart
- Portfoydeki varliklarin dederi asagidaki esaslara gdre tespit edilir;

(1) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alun fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(i) Als tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan:

a) Borsada islem gorenler degerleme glintinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varhiklarm degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin ofusmamast durumunda ise borsada olusan en son seans
agrlikly ortalama fiyatlar kullanilir.

b)  Borsada islem gormekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son
islem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢}  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas almarak
degerlenir.

d}  Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullamilarak tahakkok eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.
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I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"'))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Fiyatlama Raporuna Iliskin Fon Portféy Degerleme Esaslari (Devami)

e) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

£ Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portféy degeri tablosunda
g@sterilir. Bu varliklar teminatm tirii dikkate almarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

g)  DBorsa dist repo-ters repe sbzlesmeleri. piyasa fiyatiu en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

hy () ila (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan vayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

1) {g) ve (h} nolu alt bentlerde ver alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurutu tarafindan alimr.

iii) Endeks fonlarm portféylerinde yer alan varliklardan: baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cercevesinde degerienir,

Fonun diger varlik ve yiikiimliitiikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak geéex:ignir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB
}jargfu[}da'n ilgili yabanci para icin belirlénen déviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle
egerlenir.

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik jyatn‘lm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfty isletmeciliginden dogan kazanclart kurumlar vergisinden istisna edilmistir,

Menkul Kiymerlerin Muhafazas:
Fon portféytindeki varhiklar bir sézlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadr,
Fonlsivonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“*TL™) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yikiimliiliklerin tutarlanini, sarta bagli varhiklarm ve yikiimiiliiklerin agiklanmasimr ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarint etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kultanilmasm: gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon y@netiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonug¢lar varsayunlardan farklihk
gdsterebilir,

Boliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte olup bélimlere
g6re raporlama uygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf Aciklamalar

Fon'un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Hiskili Taraf Aaklamalar: (Devami)

Yonetim ficretleri

Fon'un toplam giderleri kapsanmunda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihigi ile sinirh olarak. Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,005'Inden (viizbindebes)[yillik vaklasik %1,84 (yiizdebirvirgilseksendért)] olusan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde

Kurueu'va ddenir.
¥

Fon ile Kurucu arasindaki bakive ve islemlerin detaylar asagida aciklannustir.

31 Arahk 31 Aralik
Iliskili tarafa borglar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim ficreti) (Dipnot 5) 13.981 5151

31 Arahk 31 Aralik
iskili taraflardan alacaklar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklari) 18.404 7.141

1 Ocak- 1 Ocak-

iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Axa Hayat ve Emelkdilik A.S. (Fon ytnetim giderieri) {110.255) (74.560)
Axa Hayat ve Emeklililk A.S. (Gider agimindan alinan iadeler)
{Dipnot 13) 19.350 7.236
Toplam (90.905) (67.324)
Alacak ve Borclar
31 Arabik 2016 ve 2015 taribleri itibariyla alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Alacaklar 2016 2015
Gider asimindan iade alacaklart (Dipnot 4) 18.404 7.141
Takas alacaklar: - 38.615
Toplam 18.404 45.756

31 Aralik 31 Aralik
Borclar 2016 2015
Odenecek fon yénetim ticretleri (Dipnot 4) 13.981 5.151
Odenecek aracilik komisyonu gideri - 16
Toplam 13.981 5.167




10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (*TL"))

Borclanma Maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Karsiiklar, Kosullu Varhk ve Bor¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde aiteliklerine gdre giderlerin detay asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Yonetim iicretleri 110.255 74.560
Saklama Ucretleri 12.334 4833
Komisyon ve diger islem tcretleri 9.261 3.652
Denetim cretleri 1.696 1.563
Kurul ficretleri 1.163 482
Esas faaliyetlerden diger giderler 3.672 2.030
Toplam 138.381 87.124

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikier

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azalis
1 Ocak- 1 Qcak-
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Toplam degeri (dénem bas1) 6.292.013 2.526.193
Toplam degerinde artig/azalis (2.390.771) {36.520)
Katilma payi ihrac tutar: (+) 16.574.833 5.652.088
Katilma payi iade tutar (-) (4.285.831) (1.849.748)
Toplam degeri (ddnem sonu) 16.190.244 6.292.013

[
[
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12,

3.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk

Degeri Mutabakat

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deder/net varbik degeri 16.190.244 6.292.013
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 16.190.244 6.292.013
Fark - —
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Temetti gelirlert 716 3.184
Finansal varhi ve yitkiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis 12.795 28 431
kar/zarar
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis (2.304.611) (9.914)
kar/zarar
Esas faalivetlerden diger gelirler 38710 28.903
Hasilat Toplami (2.252.390) 50.604
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

31 Avalik 2016

31 Aralik 2015

Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 19.350 7.236
Kar pay1 geliri 19.360 17.225
Diger gelirler - 4.442
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 38.710 28.903

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
flan giderleri 2.295 1.168
Noter harg ve tasdik iicretleri 527 496
Diger 850 366
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 3.672 2.030




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirket:
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkive'de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayumlanms 29 No’'lu ~Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standardi ("TMS 297) uygulanmanuster.

Tirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Finansal Araclar

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi pivasa riskine (kar pay1 oram riski, yabanc1 para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y8netim amact Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katilim paylarimm degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde
portféylin yonetimine iliskin stratejiler ve fmitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri
tarafindan bu cercevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisiimaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlarn

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devanmn)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

31 Arahik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla finansal varliklar gercege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar olarak simiflandirilimis olup s6z konusu finansal varhiklara iliskin

bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Finansal varhklar 2016 2015
Gergede uygun deger farklan kar zarara yansitilan
finansal varhklar 16.054.351 6.167.185
31 Arahk 2016
Gercege uygun d.eger farks kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar
Altin 13.550.395 16.054.351
Toplam 13.550.395 16.054.351
31 Arahk 2015
Gercege uygun deger farky kar/zarara yansitilan
finansal varliklar Malivet Kayrtl: Degeri
Altin 5.445.301 5.650.423
Hisse senedi 141.515 133.087
Ozel sektdr borglanma senetler 360.250 362.822
Devlet tahvili 20.392 20.853
Toplam 5.967.458 6.167.185

Kar Pay1 Oram Riski

Kar pay1 oranlanindaki degismelerin finansal araglarin gercede uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un kar payt orans riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur,

Fon'un kar payr orani riskine duyarliligr aktf ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile
ilgilidir. Bu risk kar pay: oranlarindan etkilenen varhklar: ayn tipte yikiimliiliiklerle karsilamak
suretiyle yénetilmektedir.

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uyeun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simiffadigi devlet tahvilleri ve dzel sektér tahvilleri kar payr oranlart dedisimlerine
bagli olarak kar payr orant riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla TL
kar paylarinda %1 oraninda kar payr oram artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Faiz Orani Riski (Devami)

31 Aralik 2016

Risk Risk Dénem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Oram Yénii Etkisi Etkisi
Kar Payi 1o Ytikai'l - -
Oramni Asag - -
31 Arahk 2015
Risk Risk Dénem Karimna Net Varhk Degerine
Risk Tiiri Oram Yinii Etkisi Etkisi
Kar Payi Lo Yukanr 3,837 3.837
Oran ° Asagt (3.837) (3.837)

Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen altin ve hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine
maruz kalmaktadir.

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla altin ve hisse senedi fiyatlarmda %1 oraninda artig veya
azalis olmas: durumunda dider tiim degiskenlerin sabit kaldi1@r varsayimi altinda, hisse senetlerinde
ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2016

Risk Risk Dénem Karina Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukar 160.543 160.543
Riski Asagi (160.543) (160.543)
31 Arahk 2015
Risk Risk Dénem Karina Net Varhk DeZerine
Risk Tiira Orani Yonii Etldsi Etkisi
Diger Fiyat ”m Yukar: 57.835 57.835
Riski Asagl (57.835) (57.835)

Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, ylktimliiltikler ve bilanco dist yikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Arahik 2016
ve 2015 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmanustir.

Likidite Riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diZer bir finansal varhi@m teslimi suretiyle &denen finansal
borglarla ilgili yliktimiiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyvasalarda meydana gelen

bozulmalar veya kredi puamimin distirilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doduran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir.

26
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Likidite Riski (Devamui)

Fon Yénetimi. fon kaynaklarmi dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliliklerini yerine getirmek
i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliliiklerinin vade dagihmim
gistermektedir, Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimlilitkleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-3yif yildan
31 Aralitk 2016 degeri  ciluslar toplami kisa arast  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliliikler
Diger borglar (13.981) (13.981) (13.981) - - -
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayahinakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2015 degeri  cluslar toplam Kisa  arasi arasi  uzun
Tirev olmayan finansal
yikiimliilikler
Diger borglar (3.167) (5.167) (3.167) - -~ --
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araclarin Gergege Uvgun Degeri:

Finansal varliklarin ve yitkiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar;

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borclarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini
yansittit varsayilnustir.

b} Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitifanlar:

=  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, birbirinin aym varhk ve yikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem gren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikitimliilikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigtin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt yva da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatmin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

«  Ugiincit seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler. varlik ya da yiikiimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir,

Gergede uygun dederleriyle gésterilen finansal varlik ve yiiklimliliklerin seviye smiflamalar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan finansal varliklar
Altin 16.054.351 - - 16.054.351

Toplam 16.054.351 16.054.351

30



19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirsm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahlk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yvansitilan finansal varliklar
Alun 5.650.423 - - 5.650.423
Hisse Senetleri 133.087 -- - 133.087
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 362.822 - - 362.822
Devlet Talivili 20.853 -- - 20.853
Toplam 6.167.185 6.167.185
Raporiama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 Bulunmamaktadir).
Nakit Alas Tablosuna fliskin Acaklamalar
Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gdsterilmistir:
31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 131.470 §4.239
Nakit ve nalkit benzerleri toplami 131.470 84.239

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 onemli ol¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmast acisindan aciklanmasi gereken diger

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatimin hesaplanmasma
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil: Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarniun Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig™) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigint SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cercevesinde 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altm Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig hiikkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmstir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanmm igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi.

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumiu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2017

HORRIVET MaH. DR, Cembt Benad) Can, Hak 15 MErkezl Nos2 K1 CagLaran 34403 KadimHane - [stansuL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 €9 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwwmazars.com.tr
Ticaret SiciL No: 262368

Dence Badimsiz DeMETIM SERBEST MuHasesect MaLl MUsaviruin AS.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL}) GRUP % | TOPLAM %
A. FOX/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 16.054.351 99 16
B. HAZIR DEGERLER (+} 131.470 0,81
a) Kasa - --
b) Bankalar 131.470 100,06
¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (1) 18.404 0,11
a) Takastan Alacaklar - --
b} Diger Alacaklar 18.404 160,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (1) (13.981) (0,08)
a} Takasz Borglar - -~
b) Yanetim Ucreti (13.981) 130,00
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Mutivatlar - -
dy Krediler -- -
¢) Diger Borglar - --
16.190.244 100,00

TOPLAM DEGER
Toplam Katiima Payi/Pay Savist
Yatrsm Foalar [gin Kurgcu Tarafindan [ktisap Edilen Katilima Payi

1.006.000.000.0600
1.215.859.189

(S




TV TAOL Ay

BEVLIVHY ISYSVALD AAVIVHAS INVHVA 'O

TR 1O 0D

HYLIVHY AHUAL D

HVTI0L IO

MVEVILILLUES VHIM D

1Ty SLOEBE nn-oge IVTOL NI

Gy Lelot nonog HYVLIOE dNAID) VIV

NSONOH N7V
ag'n 00001 £ER0T [} 08I0t 07 LUIOITOLIAUL | 90T 2041 idiEsatsngy e

LPIARIVDL L

(NREVEIVAY VIUNVLI 08 HCLLMES ONVM 7Y

Epa frs il I[N e TINVTLIOE J0205 VIV

NSONOST NVINSNVNLT

w0 SigE s1§008 a0H01 9o SI0ZTTEE a0'e0t W00z
BIOENALICRLL | 9I0T00°LL
97 O 08 291 FESTT IO 00 SIS0 1T 91001 000091

CIOEINALICIUL | 9107 ot A Sue] 250N

ALV

GHAVIIVUY VIVNYLIUMOH HOLNS 1920 14

() TNV IIVEY VIUNV L0 '3

Lz LR0'EYT FFO'LL HYVRIO L, J3H5
80 [N SEOSE 0063°L SHT LT 0L60'S o5y SO0 - OVA1EL 0V HYDA earpy ),
91'0 GL L0 DY LHOUSOLL NTVLTS [Ey]] =100 NUO | B C50g]
. ey 1) g opng Sany
o 569 0606 06T Foz Ll viseL 000t - HIO0 w1 plony mqueisy
T30 i nonT's1 [V FIOCN W (Lt oon s GOOT - 1O B R [T
) iy s muagy g3y
L0 oiF st 5000 [l FLOTHL 81 0800'p KRS 9007 - IVENA § v 1eueg oA jeesu) iy
050 $I4T 0180y 00sy"1S LIOTRO LD eI 009 0007 - SVINIIL § v ey ybagngl g

(o} AVGE Y

{ [EFETTIE T LY EEHETTREIE] L ON ARSI EOS Tagy tE|LE TpAL Y EEHETH ESEAGG ety PO NISE iR [EXTETIT] THELY ISESHAL] SARULIDYG
g 1anHag) uepy SULNE ] sty ajueds] S1pv ueey Sipy ey FEEIUTN] RICRTHGY )

ngdoy, alay 5

NSO[qe |, 11FO AQJHO] YINBM() / U0,]
nrodey 18AL] HYLIEL 107 eIy €
MU0, WLIYBA YI[IPoW Wi3jy
OIS WiHouy YI[IPoury 34 JeAel BXY

(MSIWLIISQS YRIe[o (, 7L.,) ISEII] YN [, Sepen wmy)




ueonl HINTIN] T LAY REIDNAG
AOLLUG NOA

' LTUSes Ly
TINY TAOL JRID

9% pnd o 1 Ly
USYLAOL d0D Yy
Li"6E 19 BHELO0y THUH £INTS LT £O1'06 Ly a8 - ungy
Srey 6076y S09°T80 0966 10T°60 9t HO8'Lh ne TLL - uny
GINLLTY
INVTOL dITD ¥y
UNVEMPTUVA AADI "D
TINYTJOL JID
HUYLENVHYA A
Y TIOL LD
NAAVIN FLLIA TN A0 A NIUTY ")
L [T [T EETITEXN [XCTTRN DR LRI 20G 1ILE) Heirg EFBIY [T AP NEST RITISEN [EETETT] EMLTY ISBSEALE JATRLISS

wieplog, dary 1R AN JCIVITERY t0ysy Iy weg Sy g | CELELIIENG DL )
neepbo ) oday 5

(-MSIUIsQs yeaejo (, LL.,) 1SEIT AN L, Jepren wn )

nso[qu Laga(] YIHeA 19N / 1982 wepdo ],

(rueadq) nrodey 1ALy Uuel SIO7 MBIV €
NWO,j WILINE X YIPPPW Uiy

OIS WIHOWY MI[I}ours 94 vAvE eXy




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
Fon / Ortaklik Portfoy Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL"") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL)

GRUP % | TOPLAM %
A FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 6.167.185 98,02
B. HAZIR DEGERLER (+) 84.23¢ 134
a) Kasa - -
1) Bankalar 84.239 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 3,75 0,73
a) Takastan Alacakiar 515 84,39
by Diger Alacakiar 141 15,61
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (9 (5.167) (0,09)
a) Takasa Borglar - --
b) Ydnetim Ucreti (3.151) 99 69
¢) Odenceek Vergi - -
¢) Ihtivatlar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar (161 0.31
TOPLAM DEGER 6.292.013 100,00
Toplam Katihma Payi/Pay Sayvis: 1.006.000.000.000
Yanrim Fonlar fein Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Kaulma Payi 6061.269.577




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontrol sistemini
Emeklilik Yatinmm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin
(“Yonetmelik™) 14°incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller cergevesinde 31 Aralik 2016
itibariyla incelemis bulunuyoruz,

Gériigiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, Yonetmelik’in 14'{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE:BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Ugesi =,
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Y

o

Aylin Beydemi'f:: SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2017

HurriveT Mast, Dr. Cemit BencO Cap. Hak I Merkezi Not2 KT CadLaYan 34403 Ka&iTHANE - IsTanBuL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticaret Sicic No: 262368

DenGe Badimsiz DeneTim SerBesT MuHASEBECE MALI MOsavirLik A.S.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP D('jNE_MiNE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatinnm Fonu’nun (“Fon™) I Ocak — 31 Aralik
2016 donemine ait para ve sermaye piyasas: ahm satium iglemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon
varliklarmin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (4632 sayili Kanun™)
ve Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik
(“Yonetmelik™) hitklimlerine uygun olarak saklanip saklanmadii agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlarm da test edilmesini icermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmm, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu'nun Hnceden haberi olmaksizin
saklayicr kurulus kayitlan ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitiari tutan kuruluglarin hesap ekstreleri
ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan &deme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilagtinlarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarm portfoy yoOnetim sirketinin talimaf
cercevesinde kullanihip kullaniimadiginin tespiti,

5) Fon paylarinin katilime:r bazinda tutulup tutulmadifi ve katilimecilara fon hesaplarmda yatirrma
yonlendirilecek katki pay: tutarr ile bunlara karsilik gelen pay sayilarim fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadigmin kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirnma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarinin fona aktariminda pay sayisimin dogru hesaplanip hesaplanmadigmin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmelik’in 18°inci maddesinde belirtilen durumlar cdiginda harcama yapihip yapilmadigmin
kontrolii.

Gériigimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun varhklar 1
Ocak —~ 31 Aralik 2016 doneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri ger¢evesinde
saklanmaktadsr.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanim
icin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGEBAGIMS|Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S,
MAZ;€§R§’UX@§' R

~

Aylin Beydernir, SMMH
Sorumlu Denetéi

Istanbul, 31 Mart 2017
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