AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon‘un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Altm Emeklilik Yatinm Fonu
Fon'un Tiird ALTIN Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Adi AXA Altin Fon

Fon Tutar ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tular: 250.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iligkin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Ictiiziigii Tescili 03/07/2013 -
Fon Ictiiziigii‘'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'n
flam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI

{zahname Kurul Karar 02.08.2013 807

{zahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

itk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yiida Yaptig isler Sermaye
Uyeleri ] ] Piyasasi
{(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil}
Adi /Soyadi
Hiilya Kamile Forn Kuruiu 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktdr ve 23
Giilendag Bagkani Genisletilmis Icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yénetimi ve Finansal Yatinmlar
Direktdriigi
I. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.§.- 32
Uyesi
Teknik & Operasyon Genel Middr Yrd.
Cemil Yalginkaya| Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.- 18
Uyesi -
Hayat Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Yonetim Birimi, Ydénetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Yéneticisi
Ayse Safak Fon Kurutu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi
Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-
ihasebe M. Vg e
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.§.-Fon 16
Uyesi
Yénetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 17
Uyesi

Ydnetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portféy Yénetimi A.S.-
Uyesi
Genel Midiir Yrd.

2003-2008 i Portfoy Yanetimi

A.S.- Emeklilik Fonlar Md.

22

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler

Sermaye
Ydneticilerinin Piyasasi
(Y:i-Sirket-Mevki) Tecriibesi
Adi /Soyad: (i
Selim Kocaoglu Portfdy 2014- Is Portféy Yonetimi A.S. Alternatif
Ydneticisi . '
Yatirim Uriinleri Md.
2013-2014 Is Portféy Yonetimi A.S.
Kurumsal Ozel Portféy Md Yrd. ~Md.
2011-2012 I3 Portfdy Yonetimi A.S.
Yatirim Fonlar Portféy Md,Yrd. 15

2010- Is Portféy Yonetimi A.S.Kurumsal

Ozel Portféy Md.Yrd.

Kidemli Portfdy Yoneticisi

1 5666-3666 Garanii Borifey VoratimiAg. [T




Murat Caner Ozhan| Portféy 2015 - Is Portfoy Yonetimi A.G. -
Yoneticisi . .
Alternatif Yatinm Uridinleri Kidemli

Portfdy Yéneticisi
2011-2014 I5 Portfoy Yonetimi A.S.

Alternatif Yatinm Urnleri Portféy Yén.

7
2009-2011 [s Portféy Yénetimi A.S.
Emelklilik Fonlar Portféy Yénetici Yrd.
2008-2009 Global Yatinm A.S.
Is Gelistirme-Analist
E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETGILER]
Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptid: isler Sermaye
Ady /Soyad: (Yil-Sirket-Mevki) Piyasass
Tecrilbesi
(Y}
Gzlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-Ic Denetim Md, 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.G.-Bltgs
Raporlama Departmam Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- Ig
aefee Denetim Md;_Yrd o ....._.__......... [
¢ Ayge Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-1g Kontrol MUdurd 22

2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge MudarlGgi-Operasyon Madird
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani(son unvan Mudir Yardimcist)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME




22.12.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1 ) DUnya ve Tarkiye Genel Ekonomi Dederlendirmest ve Beklentilerin Aktarimasi

@ Diinya Ekonomisinin g¢esitli baghklar altindaki dederlendirmesinde asafidaki konular ele
alinmistir,

» ECB toplant: 8ncesi tahvil alim miktarinin artacadi beklentisi olmasina ragmen ayhk tahvil
alimi 60 Milyar Euro ile aynl seviyede tutuldu. Depo faizi ise - %0,2 den -%0,3 seviyesine
ylkseltildi. Eylil 2016'da sonlandirilacak tahvil alim programmin siiresi Mart 2017'ye
uzatildr.

« FED beklendigi gibi faizi %0,25 artirdi. 2016 yih faiz beklentisini %1,4 seviyesinde oldugdu
belirtildi.

» Emerging Market algt kot oldugunu gésteren ibareler bulunmaktadir,

@ Tirkiye Ekonomisinin cesitli bashklar altindaki dederlendirmesinde agadidaki konular ele
ahinmistir,

+ Kasim ayi enflasyonu %7,58 den % 8,1 a ylkseldi. 2015 yilsonu enflasyon beklentimiz
% 8,4 seviyesindedir.

« 2016 yilsonu beklentimiz % 8,3 seviyesinde bulunuyor.

o Gosterge faizi %10,5 ile 2015 ve 2016 yilsonu beklentisi ile ayn seviyededir.

o Biiyime 3. Ceyrekte %4 geldi. Yiiksek gelmesinin en bly(k sebebi stok artisindan
kaynaklanmaktadir, bunun biyliimeye etkisi % 1 seviyesindedir. 2016 yili biylume
tahmini %3,3 seviyesindedir.

o Cari agidi 40 Milyar USD den 38 Milyar USD ye geriledi. Yilsonunu 37-38 Milyar USD
bitirmesi bekleniyor.

+ Reform paketinin biitgeye 22 Milyar TL lik yiki oldugu bunun 19 Milyar TL lik kismi
bitcedeki dijer kalemlerden saglanacad) iletildi.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi
+ Fonda yihk bazda pozitif getiri séz konusudur.

« Portfiyde agresif bir dedisiklik éngdritimemektedir,
¢ Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir,

« Makro veriler takip edilecektir. .
Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincalt olabilecedi, pozisyonlann kisa vadeli tutulmasinin

faydah olacad) degerlendirmesi yapimigtir,
[l ~ FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, altin fiyatlannda olugsacak degisimleri yahnmmsmé yiksek oranda yansitmayl
amaglamaktadir. Fon, altina ve dederli madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlar agisindan
dengeli ve sirekli gelir akimi saglamay! hedeflemektedir.



Bu kapsamda, Fon portfdyiiniin en az %80 ulusal veya uluslararasi borsalarda iglem goérmekte
olan altin’dan olusur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araglar, 7.C. Hazine Mustesarlijl velfveya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilmis Turk Lirasi
cinsinden kira sertifikalari, BIST katilim endeksindeki paylar, Faiz geliri icermeyen kamu ve &ézel
sektor borclanma senetleri Fon portféytine dahil edilebilecegdi gibi, Fon portféyiniin en fazla %20'si
Katilma hesabinda degerlendirilir.

Ayrica fon Tirk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatinm yapabilecegi gibi yurt
disinda ihrag edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel sekidr borglanma senetlerine de “yatinm
yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin muadili) bulunmak koguluyla yatinm
yapabilir.

Fon portfoyine yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarmin segiminde, likiditesi ylksek ve risk
seviyesi dugiik olanlar tercih edilir.

Karsilastirma Olgiiti:

%90 KYD Altin Fiyat Endeksi Agirhkh Ort. , %3 BIST Katilim Endeksi, , %3 KYD Kira
Sertifikalart Endeksleri (Kamu), %4 KYD 1 Aylik Kar Pay: Endeksi (TL)

Yatirim Stratejisi Bant Arahg:

Fonun yatirim stratejisi bant araliklan; %80-100 altin, %0-20 Adtin ve Kiymetli Madenlere Dayals
Sermaye Piyasasi Araglar, %0-20 Hazine Mustesarlidl tarafindan ihrag edilen Tark Lirasi
cinsinden Kira Sertifikalarl, %0-20 Faiz geliri igermeyen yatinm fonlari, %0-20 BIST Katiim
endeksindeki paylar, %0-20 faiz geliri igermeyen Tiirk dzel sektér borglanma araglari ve %0-20
katiima hesabidir.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasast Araglari

Yatirim Kisittari

Yatirim Araci En Az %| En Cok %
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye Piyasas! Araglan 0 20
Faiz Geliri icermeyen Yatirim Fon Paylar 0 20
Katiima Hesabi (TL-Déviz) . 0 20
BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 20
Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsing 0 20
Kira Sertifikalar




Faiz Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borglanma Aragclar ile 4 0 20
Sertifikalan

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-31.12.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestiriimigtir.

Fona iliskin fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar agadida belirtilmistir.

KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.§. ALTIN EYF ™ izahnamesinin “Bélim C, Madde II.
Portfdy Yonetim Hizmeti”™ lismundaki Porify Yéneticilerinin listelendigi tablo ile “Béliim D,
Madde III. Fon ile Ilgili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kigiler” tablosu Sermaye Piyasast

Kurulu'ndan alnan _ 2.3~ /0% /2015  tarih ve 130 sayth izin dogrultusunda
asagidaki sekilde degistirilmisgti:

PEGISIKLIKLERIN KONUSU * {

1. PortfSy Yoneticilerinin depismesi nedeniyle meveut izahnamedeki “Bélim C, Madde II. Portfty
Yonetim Hizmeti” kismundaki Portfdy Yoneticilerinin listelendigi tablonun giincellenmesi

Adi fSoyad: Gérevil:
Eski Sekil Mehmet Horasanh-Cem Sekerci Portiéy Yoneticisi
Yeni Sekil Selim Kocaoflu- Murat Caner Gzhan Portity Yonetlcisi

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degigiklikler nedeniyle meveut izahnamedeki “Boltim D,
Madde IIL. Fon ile Hgili Operasyonel {slemlerle Gorevli Kigiler” tablosunun giincellenmesi

[ 1 Adt /Soyad | Gérevl
l Sevgi Ozkara l Muhasebe Md. Yrd.
Eski Sealkil e i - - =
I Canan Atalay Yumurtaci ‘ Fon Yonetimi Uzmani
M.Kemal AK Muhasebe-~ Uzman
Yent Sekil S . : ;
Ozan Yalgin Fon Yénetimi ~Uzman

ﬁ .

rd




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
izAHNAME DEGISIKLIGE

“AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU” Izahnamesinin
“BALOM D: FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER” kismunn “I. Fon
Kuruiu Uyeleri ” maddesinin Sermaye Pivasasi Kurulundan alinan

/ / tarih ve sayili izin dodrultusunda agsagidakl
sekilde dedistiriimistir:

ESKI SEKIiL
Fon Kuruju Uyesi ve Son 5 Yilda Yaptid Isler Sermaye
Bagkam (Yii-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyad ! Tecriibesl
i ! (Yit)
Ayseagiil Denli 2008-2015 Axa Sigorta A.S. Mali Isler Genel 24
Md.Yrd, 3
YENI SEKIL
i Fon Kurulu Uyesi ve Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermave
! Baskant {(Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
: Adi /Soyad Tecrilbesi(Ytl)
g Hidlya Kamite Gllendad | 2010-2013 Axa Sigorta A.5. Direktodr ve 23
i Genistetilmis fera Kurulu Qyesi, Nakit Yénetimi
: ve Finansal Yatirmiar Direktérlagi




KATILIMCILARA DUYURU
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
ICTUZUK/ IZABNAME/TANITIM FORMU DEGISIKLIGI

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.§. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU * (Fon) fottiziigiiniin
“Fon Mal Varligimn Kullanilmast” baghkh 11. maddesi; Izahnamesinin B Bolimii'niin “4.2. Fon
Toplam Gider Kesintisi ve Fon igletim Gideri Kesintisi Hakkinda Bilgiler” maddesi; Tanitim
Formu’nun B Béliimiintin 1. Maliyetler baglkl kisminin “b) Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon
Isletim Gider Kesintisi” maddesi Sermaye Pivasast Kurulu'ndanalman & /| /2015 tach ve
__N88S  sayiliizin dogrultusunda asafidaki sekilde degistirilmis olup, yent igtiziik/izahname
" metni L tarihinde Ticaret Sicili’ne tescil ettirimistir,

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

e 25052015 tarihli ve 29366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Bmeklilik Sistemi
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ile 9.11.2012 tarihli ve 28462

sayth Resmf Gazete'de yayimlanan Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmeligin “Ek-2 |

Azami Fon Toplam Gider Kesintisi Oranlan” tablosunda yapilan degisiklige istinaden, Fon’un
ietliziik, izabname ve tatim formunun yukarda belirtilen maddelerinde yapilan degisiklikler
ile;

1) Fon Toplam Gider Kesintisi Orani fon net vatlik degerinin yllhk %]1,91%inden %1 09,@53sz
2) Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani fon net varhik deferinin giinlik %0, 005' dcn Mlxk

—, e

- :: T w

yaklasik %1,84), giintitk %0,00275'ine (yilbk yaklapk %1,01) ":{a“'f‘
diiglirilmigtir, } " i ? =
\ e "},; '3;“'\
S \‘\"* :-.. &

NGIZ KILIC

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNU§ RAPORU



BMAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Jirketi Altm Emeklilik Yatrim Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak -~ 31
Aralik 2015 ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas Kurulu’nun VII-128. 5
sayilr “Bireysel Portfiylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine Kolektif Yatinm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblif’'inde (*Teblig”) yer alan performans sunum standartlarma iliskin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimarig ve gorils olusturulmanmgtir.

Goriiglimilze gore, | Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansmu ilgili Teblig’de belirtilen
performans sunug standartlarna iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadr,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

\ 5t e
AylmBeyﬁe 1r,§Mf/IM'

Sorumlu’ Denetc;1 L

HURsiver Man. DR, Cemle BENGO Cao. Hax |5 Merkez] No: 2 K: 1 Cadravan 34403 Kadirpane - IsTanpuL
Tes: (0212) 296 51 00 {pex} - Faxs (0212) 296 51 89 - denge@mazarsdenge.com,tr - www.mazarsdenge.com.ir
Ticarer Sicll No: 262368 - 209940

DenGE BABiMsiz DENETIM SERDEST Mutiaseseci MALl MOsAvIRLIK ARONIM SIRKET]



Axa Hayat ve Emeklilik Anoﬁim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 1 Ekim 2013

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

Fon’un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi

Fon Toplam Degeri (TL)] 6.292.013 amaglamamaktadir. Fon, altn fiyatlarnda Selim Kocaoglu
. : olusacak degisimleri yatimmoisina yitksek 4
Birim Pay Degeri (TL) 0,0105 oranda yansitmay! amaglamaktadir. Fon, Murat Caner Ozhan
altina ve degierli madenlere yatirun yapmak
Yatrimel Sayist 4.612 suretiyle altin fiyatlar: agismdan dengeli ve
Tedaviil Orani % 0,06 stirekli gelir akimu saglamay: hedeflemektedir,
Porifoy Dajiim Ydnetim ve Yatirnm Stratejisi
Fon portfoyinlin en az %80'7 ulusal veya uluslararas: borsalarda iglem
Hisse Senedi %2,17 | gormekte olan altindan olugur. Bunun yani sira, altii veya kiymetli
Ozel Kesim Kira madeniere dayall sermaye piyasasi araglari, T.C. Hazine Mtstesarhi
Sertifikalan 95,35 | ve/veya tizel sektor tarafindan ihrag edilmig Tork Lirasi cinsinden kira
Kamu Kesimi Kira sertifikalan, BIST katilim endeksindeki paylar, faiz geliri Igermeyea
Sertifikalari %0,86 | kamu ve &zel sektér borglanma scnetleri Fon portftyiine dahil
Altin %91.62 edilebilecesi gibi, Fon portfSyiinin en fazla %20°si katilma hesabinda

degerlendirilir.

Ayrica Fon Tiirk Lirasimn yani sira, USD ve EUR cinsinden altna
yatirim yapabilecedi gibi, yurt disinda ihrag edilmis, faiz icermeyen
kamu ve 8zel sektor borglanma senetlerine de “yatirim yapilabilir kredi
derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin muadili) bulunmak koguluyla
yatinm yaptlabilir.

Fon portfsytine yatinm yapilacak sermaye araglarinm se¢iminde
likiditesi viiksek ve risk seviyesi diglik olanlar tercih edilir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 altin, %0-20 Akt ve
Kiymetli Madenlere Dayah Sermaye Piyasas1 Araglar, %0-20 Hazine
Miistesarhigi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirast cinsinden Kira
Sertifikalari, %0-20 faiz igermeyen yatiam fonlarr, %0-20 BIST Katibm
endeksindeki paylar, %0-20 faiz geliri igermeyen Tiirk dzel sektSr
borclanma araclart ve %0-20 katilma hesabi olarak belirlenmistir.

En az almabilir pay adedi: 0,001 Adet




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altm Emeklilik Yatinnm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER (Devami)
Hisse Scrnetleri Sektbrel Dagilima Yatirim Riskleri
Mali Kuruluglar 933,33 | Fon portfoyli afirlikl: olarak altin ve altma dayali sermaye piyasasi
Hizmet %33,33 | araglarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulagabilmesi amaciyla bu
Sinai %33,33 | tip araglarn getirilerinden faydalaniimaktadir,
Fon, altn fiyati ve dbviz riski tagimakiadi. Alom fiyat1 ve doviz
kurlanindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon airhikl olarak
fiziksel altma vatmim yaptifindan dolayr kredi ve likidite riski
tayimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda BIST katilun endeksindeki
paylara yatutm yapabildiginden, fonun makroekonomi, sektor, firma ve
likidite riski bulunmaktadir, Fon pay piyasasindaki degisimlerden kisith da
olsa etkilenir.
B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BILGISI
Sunuma|  Sunuamsa
Portftiyiin Dahil Dahit
veya Dénem| Portfoy
Portidy Sonu veya
Grubuaun Portféy] Portfoy
Getirisinin veya] Grubunun
Zaman Portfdy; Yiénetilen
Hedeflenen| Enflasyon Iginde{ Kargitagtirma Grubunun; Portfiyler| Yénetilen Tiim
Toplam| Karsilastrma Qrany}  Standart| Olgiitiiniin Bitgi] Net Varhkj Igindeki Portioyler
Getiril  Olgiitiiniin] (TUFE)| Sapmasi (*) Standart| Rasyosu Deferi Oram Tutar (**)
YILLAR (%) Getirisi (%) Yo (%) Sapmas) (*) (%) (Bin TL} (%) {Bin TL}
2015/ 1 yilhik 9,33 10,60 8,81 C.30 0,8t 0,82 6.292 0,030 20.693.692
201471 willik 13,27 13,42 6,36 0,28 0,27 | (22,96) 832 0,005 17.381.921
2013/ 1 Bkim — .
31 Aralik 2,49 0,03 6,97 0,38 0,43 {19,20) 256 0,002 13,931.003

{*) Portioyin ve kargslastirma olgltnOn standart sapmast donemdeki guntak getiriler Ozerinden hesaplanmistir,
{**) Portfy Yoneticisi I5 PortRyy Yonetimi A.S.dir, Mevout rakam I§ Portfoy Yonetimi A.$."nin ydnettigi toplam portfSylerin 31 Arahk
2015 tarihi itibariyla toplam buyaklagenn gdstermekiedir,

GRAFIK 2015/ 1 yillik)

12,00% -
10,00%
Faowd
5,00% -
4,00% -

2,00% -

0,00% -

Fon Getiri

10,60%

Heddl Karglagtirma Olgits
Getirl

Eoflasyon TLFE

[GECMIS GETIRILER GELECEK. DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ|
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C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirum Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1

2)

3)

4)

Fon hichir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altn fiyatlarinda olusacak
degigimieri yatinmoisina yitksek oranda yansitmay: amaglamaktadir. Fon, altma ve deferli
madenlere yatim yapmak suretiyle altm fiyatlan agisidan dengeli ve stirekli gelir akim
saglamayr hedeflemektedir.

Fon, karstlagtima tlciitintt Fon’un jzahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Altm Fiyat
Endeksi Agirhk Ortalama + %3 BIST Katihm Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalar: Endeksleri
(Kamu) + %4 KYD 1 Aylhk Kar Pay1 TL Endeksi'nden olugan portfoylin getirisi olarak
belirlemigtir. (B. Performans Bilgisi Kargilagtuma Olgltliniin Getirisi ile llgili Agiklama).

31 Arahk 2015 tarthinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklegen Getird %9,33
Gergeklesen Kargilagtirma OlgtitUniin Getirisi %%9,22
Hedeflenen Karstlastirma Olgltintin Getirisi 210,60
Nispi Getiri (%1,27)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilastrma Olgiitiintin Getirisi]+[Gergeklesen
Karstlagtirma Olgiitiintin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Altin Emeklilik Yatinm Fonu, is
Portfsy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan ySnetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S."nin kurulugu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayilt Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfdy
Yisneticiligi Yetki Belgesi almigtir. .

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’1 Is Yatim Menkul Degerler A.§., %207si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %35°i Tilrkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.$., %4,9’u Yatinm
Pinansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatinm Holding A.3.ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatmm fonlarnin yamnda,
Tirkiye Is Bankas’'nm kurucu oldugu yatinm fonlanni, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarim ve diger
kurumsal ve bireysel milgterilere ait portfoyleri yénetmelktedir.

Fon portfoyiniln yatinm amaci, siratejisi ve yatimm riskleri “A. Tamtici Bilgiler” bdlimiinde
belirtilmisgtir,

Fon: 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde net 99,33 tutarinda getiri saglamistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altm Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7

8

9

10)

Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diper faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine oranL

1 Ocak — 31 Arahk 2015 déneminde:

Yénetim Ucretleri %1,6756
Denetim Ucretleri %0,0352
Aracihik Komisyonu Gideri : 90,0821
Saklama Ucretler %0,1087
Kurul Ucretleri %0,0108
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler %0,0456
Toplam Gider %1,9579
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 4.449.855

Performans sunum déineminde Fon’a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yaptimamgtir.

Fon’un portfoyll kargilastirma Slgtitit dahilinde olugturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunuimaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarimn portfy igletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muathr,

Portfdyy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyiiklikleri:
Gegerli degildir. '

Portfiy sayist;

Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfby ve karsilagtirma 8lgiitli standart sapmasina

(siinlitk verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

2} Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2015 tarihine kadar olan dénemdeki kitmille getirisi ; %1,03,

3) 1 OQcak—31 Aralik 2015 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant arali agimi gozlemlenmemigtir,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



)

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonpetim Kurulw’na

Finansal Tablolara {liskin Rapor

Axa Hayat ve Emekliiik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatrim Fonu'nun (*Fon™) 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle hazirfanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayni taribte sona eren yila ait kar veya
zarar ve difer kapsamii gelir tablosu, toplam defer/net varhik degeri degisim tablosu, nakit alag tablosu
ile BnemH muhasebe politikalarim &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olugan iligikteki
finansal tablolarm: denetlemis bulunuyoruz.

Kurucurun Finansal Tablolara Hligkin Sorumbilugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatinim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin Teblig (I1-14.2)
(“Tebli¥") cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nea (“SPK™) belitlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlari (“TMS™ hilldimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uyzun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumiudur.

Bagimstz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklunda ggriis
vermektir. Yaptigmz bafimsiz denetim, Sermaye Pivasas: Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartiarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari- Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimn bir parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiriititlmistiir, Bu standartlar, etik hitkiimlere uyguniulc saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarmn &nemli yanlighk icerip icermediZine dajr makul giivence elde etmek ilzere planlanarak
ylirtitiiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirierinin uygulammasin igerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki

...hata. veya_hile_kaynakl *Onemli. yanlighk” risklerinin. degerlendirilmesi.de dahil, bagimsiz denetginin. .. .

mesleki muhakemesine dayanir. Bagmmsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirierini tasarlamak amactyla, Fon’un finansal tablolarimn hazirlanmas1 ve gergege uygun
sunumuyla ilgili ic kontrolii de@erlendirir, ancak bu deferlendirme, Fon'un i¢ kontrofiiniin etkinligine
iligkin bir g6rily verme amaci tasimaz. Bafunsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yant sira, Kuruen Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinm uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginm
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimswz denetim kanitlarinm, gérlisimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

HORRIYET MAH. DR, Cemin Bercd Cap. Hak |5 Merkez! No: 2 K: 1 Cadearan 34403 Kalithans - [sransug
Tee: {0212) 296 51 00 (pox} - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - waww.mazarsdenge.comutr
Tiearer Slelu No: 262368 - 209940

DENGE BASiMSIZ DENETIM SEruesT MUHASEBES) MALl MOgAVIRLIK ANGNIM SInkeTi
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MAZARS

MAZARS DENGE

Goritg

Gériglimiize gore finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim §irketi Alun Emeklilik Yatiim
Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, “SPX Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na {bkz dipnot 2)
uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere {liskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK™ 402'nci maddesinin dérdtned fikras: uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TKX ile Fon i¢ tiiziiftiniin finansal
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigma dair &nemli bir hususa rastianmamigtir,

TTK’ nin 402’nci maddesinin dérdiincti fikras: uyarinca, Kurucu Yénetim Kurula tarafimiza denetim
kapsaminde istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermigtir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.$.
MAZARS {yesi

/g
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Aylin B&ydeminsS
Sorumlu Denetgi

M

Istanbul, 31 Mart 2016

Honriver Mak, DR, Cerait Bencl Cap. Hak 5 Merkezi No: 2 11 Gadtavan 34403 Kaditrane - IstanouL
Te: {0272) 296 51 00 {ppx] - Fax; (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.comutr - wvav.mazarsdenge.com.ir
Ticager §lcit No: 262363 - 209940

DENce Baimsiz Deneria SEnaest MUuHASESECT MaLl MOSAVIRLIK ANONIM SIRKETI



Igindekiler;

Bapumsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Defer/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Alug Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor
Varhiklarin Saklanmasina [ligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Geginis
31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Durum Tablosu (Bilango}
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 84.239 28.235
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklart 5 38.615 -
Diger Alacaklar 4ves 7.141 7.053
Finansal Varliklar 19 6.167.185 2.494.551
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhildar (A) 6.297.180 2.529.839
Yitkiimliiliikder
Repo Borglan - e
Takas Bor¢larn - --
Krediler - -
Finansal Ylkiimliliikler - -
Diger Borglar 5 5.167 3.646
Taplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Hari¢} (B) 5.167 3.646
Toplam Degeri/Net Varhik DeBeri (A-B) 6.292.013 2.526.193

{lisikteki notlar, bu finansal tablolartn ayriimaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagumnsiz Denetimden Gegmis
T Ocak 2015 - 31 Arahk 2015 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri - -
Temettii Gelirleri 12 3.184 199
Finansal Varlik ve Yiikiimliilitklere
[liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 . 28.431 15.470
Finansal Varlik ve Yiktmliliklere
Higkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (9.914) 22.548
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 28.903 8270
Esas Faaliyet Gelirleri 50.604 46.487
Yénetim Ucretleri 8 ‘ (74.560) (20.002)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (4.835) (1.169)
MKK Ucretleri - --
Denetirn Ucretleri 8 (1.565) (1.062)
Danismanhk Ucretleri - --
Kurul Ucretleri 8 (482) (89)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.652) (3.659)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vel3 {2.030) {2.101)
Esas Faaliyet Giderleri (87.124) (28.082)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (36.520) 18.405
Finansman Giderleri . -- -
Net Dénem Kari/Zarar: (A) (36.520) 18.405
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
- SinflAndIFlmayaCaKIAr -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirlacaklar - --
Dizer Kapsamli Gelir (B) : - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (36.520) 18.405

{lisikteki notlar, bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin '
Emeklilik Yatinnm Fonu
Bagunsiz Denetimden Geg¢mis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varhik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak itibartyla Toplam Degeri
{(Dénem Basi) 10 2.526.193 221.834
Toplam Degerinde Artis/Azalig 10 ) (36.520) 18.405
Katilma Pay: Thrac Tutar1 (+) 10 5.652.088 2.949.943
Katilma Pay: Jade Tutari (-) 10 (1.849.748) (663.989)
Topiam Degeri (Dénem Sonu) 6.292.013 2.526.193

[Hisikteki notlar, bu finansal 1ablolana ayriimaz bir pargasidur.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagunsiz Denetimden Gegmis
! Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmistir)

Altin

Dipnot
Referanslan

1 Ocak-

31 Arahk 2015

1 Ocak-

31 Arahk 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslar

Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Yitkiimliiliik ifast Igin Yapilan
Odemeler

Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araclarm Alimina ve Ifasina
Iliskin Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Alnan Temettil

Ahnan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislarl

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaglar

Katilma Payi Ihraclarmdan Eide Edilen
Nakit

Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alusian

Yabanes Para Cevrim Farldarmin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit

.. Benzerlerindeki Net Artag/Azaleg

{(A+B)

C. Yabaper Para Cevrim Farklarimn
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artig/Azals (A+B+C)

D. Diénem Bag Nakit ve Nakit
Benzerleri

10
10

(3.682.548)

28.431

- (95.403)

(3.746.336)

5.652.088
(1.849.748)

3.802.340

56.004

28.235

(2.272.258)

15.470

(19.294)

(2.275.883)

2.949.943
(663.989)

2.285.954

10.0671

18.164

Dinem Sonu Naldt ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D)

21

84.239

28.235

{lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,

4



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livas: ("'TL "))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirun fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemni Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik stzlegmesi gergevesinde alman
ve Katilumcilar adina bireysel emeklilik hesaplarimnda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarina gore igletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Altin Emekiilik Yatirnm Fonu kurulmustar,

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Is Portftiy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / {stanbul

Aract Kurum:

?g‘. Yatinim Menku! Degerler A S. )
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, MNo:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksit belirtilmedik¢e Tirk Lirast (*TL"))
Fon Hakkimnda Genel Bilgiler (Devam)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2015 tarilili birim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk degeri ve
dolagundaki pay sayisi

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 6.292.013 2.526.193
fhrag edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasindaki pay sayisi (Adet) 601.269.577 263.915.661
Katiima belgesi birim pay degeri (TL/Pay) §,0105 0,00%6

Cikarimry katilma belgesi sayist ve dénem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Arahk 31 Arabk

2015 2014

Dénem basinda dolasgimdaki pay sayis: 263.915.661 23.893.982
Dénem i¢inde;

Satilan pay sayisi 1519.856.892 310.913.559

Geri dénen pay sayisi {182.502.976) (70.891.880)

Dinem sonunda dolagimdaki pay sayist 601.269.577 263.915.661

Fan siiresi ve tutart
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon'un tutart 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya boltinmiistir. Pay
sayisuun artirilmasi ve artirifan tutari temsil eden fon paylarinm kayda almmasina iligkin karar
yénetim kuralu tarafindan alinir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon'un riskin dagitilmas: ve inangl mitlkiyet esaslarima gore katilimer hakiarint koruyacak sekilde
yénetim, temsil ve varhklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (*Kanun") uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumiudur, Fon portfoyil, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(Ynetici™) tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy yonetim sdzlesmesi cercevesinde i¢ tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayim!anan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine {ligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Y 6netmelik™) hilkiimleri dahilinde y&netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirym Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menknl kiymetlerin sigorta tutart

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Banka$t Anonim S$irketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, sdz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
ditzenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank'ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, lursizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsammdadur.

Yatirim Politikasi
Fon’un yatirim politikast agagidaki esaslan igermektedir:

Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altin fivatlarinda olusacak
degisimleri yatimeisina yiiksek oranda yanstmayi amaglamaktadir. Fon, altma ve degerli
madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlar: agisindan dengeli ve siirekli gelir akimt saglamayt
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon portfSylinin en az %80°i ulusal veya uluslararasi borsalarda
islem gbrmekte olan altindan olusur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayaii sermaye
pivasas: araglary, T.C. Hazine Miistesarhig1 ve/veya Ozel Sektor tarafindan ihrag edilmis Tiirk Lirasi
Cinsinden Kira Sertifikalari, BIST Katilim Endeksindeki Paylar, Faiz Geliri Igermeyen Kamu ve
Ozel Sektdr Borclanma Senetleri Fon portfoytine dahil edilebilece§i gibi, Fon portfyiiniin en fazla
%20"si Kanlma Hesabinda degerlendirilir. Ayrica Fon Tiirk Lirasiun yam sira, USD ve EUR
cinsinden altina yatumm yapabilecesii gibi, yurt diginda ihrag edilmis, faiz icermeyen kamu ve &zel
sektdr borglanma senetlerine de “yatirm yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri
icin muadili) bulunmak koguluyla yatirim yapilabilir. Fon portfdyline yatinm yapilacak sermaye
araglarimin segiminde likiditesi yitksek ve risk seviyesi digiik olanlar tercih edilir.

Fon, karsilastirma Slgtitiind Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Altin Fiyat
Endeksi Agirhik Ortalama + %3 BIST Katilun Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalart Endeksleri
(Kamu) + %4 KYD 1 Aylik Kar Payi1 Endeksi TL'den olugan portfgyiin getirisi olarak belirlemisgtir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklary; %80-%100 Altmn, %0-%20 Altmn ve Kiymetli Madenlere
Dayali Sermaye Piyasasi Araglari, %0-%20 Hazine Mistesarh: Tarafindan fhra¢ Edilen Tirk
Liras: Cinsinden Kira Sertifikalar1, %0-%20 Faiz Geliri lgermeyen Yatinm Fonlari, %0-%20 BIST
Katilim Endeksindeki Paylar, %0-%20 Faiz Geliri Igermeyen Tiirk Ozel Sektor Borglanma Araglar
ve %0-%20 Katilma Hesabi olarak belirlenmigtir,

Fon yénetim iicretleri S

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ySaetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsthfi ile sinurh olarak, Kuruen'ya, fon net varlik degerinin
giinlitk %0,005'sindan (yitzbindebes)[yillik yaklagtk %1,84 (yizdebirvirglilseksendért)] olusan bir

fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kaurucu'ya 6denir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
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[ Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma fligkin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolari SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirienen
finansat tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Forlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma {ligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiiririiige girmek fizere yatrim fonlarmin finansal tablolarinmn hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu ("KGK™) tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlars / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinmas
hiikiim altina almmug ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portféy raporlar: alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“*KGK™) tarafindan yiirlirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS™)
esas altnmgtir,

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariun hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercefie uygun degerleri ile gsterilen finansal varhiklann disinda, tarihi maliyet esas: baz
ahnarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig
kanuni kayitiara TMS/TFRS uyarmnca dofru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin itk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri
stz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadig degisiklikler muhasebe
politikasmda istege bagh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolars yeniden diizenlenmektedir,

YemveRe‘:lze EdllmlsTurk]yeFmansal RapmlamaStandart[an e e e o

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerii olan difer tiim yeni standartlar, mevecut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadifindan veya
finansal tablolar iizerinde Gnemli etkisi olmadifmdan listelenmemistir,

31 Arabk 2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalart asafida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlay ve TFRYK yorumlart disinda dneeki yilda kullamlanlar ile tutarly olarak
uygulanmistir, Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: lizerinde $nemli
etkisi olmamsgtir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Arahk 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL™'))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 - Tamamlanmis Fayda Planlar: Cahsan Katlkilar (Degisiklik)

Bu degisiklik caliganlarin veya Uglincli kigilerin yaptigr katlilarnn hizmete bagli olmalan
durumunda hizmet donemleri ile nasil iliskilendirilecegine aciklik getirmektedir. Aynica, katki
futarmm  hizmet yilindan bagimsiz olmas: durumunda, igletmenin bu tir katkifar: hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azals seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir,
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS/TFRS lerde Yilhk iyilestirmeler

KGK, Eylill 2014’de 2010-2012 Dénemine fliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
lliskin Yilik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014 den itibaren baglayan yilhk hesap donemleri icin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazlr Odemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar gidermek i¢in performans kosulu ve
hizmet kosulu tammianmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki dzkaynak olarak smmiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun dederinden §lgillerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik igletme birlesmeleri igin ileriye donitk olarak uygulanacaktir,

TFRS 8 Faalivet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i} Faaliyet bblitmleri standardin ana ilkeler ile tutarls olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarimin toplam varliklar ile mutabakati, bu

- rautabakat--igletmenin--faaliyetlere - iligkin - karar-- almaya...yetkili.. ydnetici”sine .. raporlamyorsa. ...

aciktanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Variklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)ydaki degisiklik yeniden deBerlemenin asafidaki sekilde
yapilabilecegini agikhga kavusturmustur i) Varligin briit defter defieri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varlifin net defter deferinin piyasa degeri belirlenir, net defter deferi
piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak ditzeltilir. Degisiklik geriye donitk
olarak uygulanacaktir.

TAS 24 Hiskili Taraf A¢iklamalar

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar: '

(Birim - Akst belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Yillik iyilegtirmeler - 20711-2013 Dionemi

| Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk réporlama donemlerinde gecerlidir,
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece i ortakhiklarmin deil miigterek anlagmalarin da TFRS 3"in kapsamimnda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinn sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhia kavugturulmustyr. Degisiklik ileriye dGniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfoy istisnasmm sadece finansal varhik, finansal yiikiimliiliikiere degil TMS 39
kapsamndaki diger sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmustir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirun Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirum amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40°un karsihiklt iliskisini agiklifa kavusturmugtur. Degisiklik
ileriye déniik olarak uygulanacaltir.

Stz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde dnemli bir etkisi
olmamustir,

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmaims yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi befirtilmedikee yenj standart ve yorumlarin ylirlirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarmi etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir,

- TERS 9-Finansal--Ar-a§:lar - Simflandirma .ve..Ag;k]ama...... e e e e e

Nisan 2015°de yapilan degigikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemlieri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar standardinm ilk safhasi finansal varhiklann ve ytkimidliklerin dlciilmesi ve
stmflandinlmasima iliskin yeni hilkiimler getirmektedir. TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin smifiama ve 8lglimiinii ve gercefie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilarak
8lciilen olarak simflandinan finansal yitkiimlifiiklerin &lgiimiinit etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degigikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismmm diger
kapsamli pelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performans: iizerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degeriendirecektir.
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belivtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklilder)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miigterek faaliyetlerde ortakhk pay: edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 [sletme Birlegmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miigterek faaliyette ortaklik payi edinen
isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer
alan isletme birlesmeleri mubasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasmi gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamahdir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donermnleri
icin ileriye doniik olarak uygunlanacaktwr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi fizerinde higbir etkisi olmayacaktr.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikhja
Kavugturulmass (TMS 16 ve TMS 38*deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayal amortisman
hesaplamas: kullaniminy yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayal
amortisman hesaplamasi kullamimin &nemli 8lgiide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ilerive doniik olarak uygulanacaknr. Erken
uygulamaya izin verilmekiedir. S5z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans:
tizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarnmsal Faaliyetler: Tasiyier Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tagiyic: bitkiler™in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapilmigtir.
Yaymlanan degisiklikte izilm asmasi, kauguk agact va da hurma agaci gibi canli varhik simifindan
olan tastyict bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla lirfin verdigi ve igletmeler
tarafindan Griin verme dmri siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagiyicr bitkiler, bir kere
olgunlagtiktan sonra &nemli biyolojik déntisiimden geginedikleri igin ve islevleri imalat benzeri
oldugu igin, degisiklik tagiyter bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmest
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yemiden degerleme modeli™ ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyicr bitkilerdeki triin ise TMS 41°deki satiy maliyetleri
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacakiir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireyse!  finansal  tablolarinda  bagli  ortakhklar  ve  igtiraklerdeki  yatirumlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmas: segenegini yeniden sunmak i¢in TMS
27 de degisiklik yapnustir. Buna gore igletmelerin bu yattnmiari:

= maliyet degeriyle
» TFRS 9 uyarinca veya
» TMS 28’de tanumlanan dzkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL"))
Finansal Tablolarin Sunumuna Hliskin Esaslar (Devam)

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilhk raporlama donemleri igin gegerli olup,
gecmise donilk olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmalidir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans
{izerinde etkisi olmayacakur. '

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istivak veya Is Ortakh@ina Yaptif: Varhk Satiglar
veya Katlalar: - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir igtirak veya i ortaklifina verilen bir bagh ortakhfm
kontrol kaybim ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhi@h gidermek icin TFRS 10 ve TMS
28'de degisiklik yapnustir. Bu degisiklik ile bir yatirimes ile istirak veya i ortakhg arasinda, TFRS
3'te tanimlandi@r sekli ile bir isletme teskil eden varhklarin satisy veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarn tamaminin yatinmer tarafindan mubasebelestirilmesi gerektigi acikhga
kavusturulmustur. Eski bagll ortaklikta tutulan yatrimun gergege uygun defierden yeniden
dlclilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirmeilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar1 Slglistinde muhasebelestirilmelidir. Igletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye donilk olarak uygulamalar:
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon icin gegerli degildir ve
Fon'un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmayacaltir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimmn uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisikiik)

Aralik 2014’te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya cikan asagidaki konular: ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de degisiklikier yapilmustir,

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatinm igletmesinin bagh ortaklig1 olan bir ana

ortakhik igin, yatinm ortaklifmn bagh ortakliklarinin timiinii gercede uygun degeri ile olgtiigh
durumlarda gegerlidir,

i) Sadece kendisi bir yatrim isletmesi olmayan ve bir yatinm isletmesine destek hizmetleri

- safilayan bir-bagl ortaklhk-konsolide edilir. Yatinm isletmesinin diger tiim bagh ortakliklar1 gergege . ... .

uygun degeriyle 6leiilir,

iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yatmmeinm,
dzkaynak yontemini kullanirken, yatirim igletmesi olan istirak veya is ortakligs tarafindan bagl
ortakltklarina uygulanan gergefe uygun deger olgitmiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisiklikler geriye dontik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandiinda, TMS &’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen &nce gelen yillik raporlama donemi i¢in sunulmasi gereklidir. Stz
konusu defisiklizin  Fon'un finansal durumu ve performanst Uzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

12



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
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Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar (Devamr)
TMS 1: Aqiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1’de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristrma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
vatirnmlardan kaynaklanan diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlamnda dar odakh
tyilestirmeler icermektedir, Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigikliklerin Fon’un finansal
tablo dipnotlari izerinde Snemli bir etkisi olmas! beklenmemektedir.

TFRS Yilhk Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi™ni yayinlamgtir. Dokiman,
degigikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekeeler harig, dort
standarda bes degigiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki
gibidir:

- TFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdorulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varh@in devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin degerlendirilmesine iligkin agtklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama - bilginin “ara dénem finansal raporda baska bir
blimde™ agiklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degigiklerin Fon'un finansal durumu ve
performans: Gizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararas: Muhasebe Standartlar1 Kurumu (JMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

" Asagidalistelenén” veni standartlaf, yorumiai ve mieveut UFRS standartlarindaki degisiklikler™

UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirlirliige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinfanmanugtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasmi olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli defisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS’de
yiirfirlige girdikten sonra yapacaktir,

Yillk fyilestirmeler - 20102012 Dinemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandifn {izere, lzerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz olduu durumlarda, fatura tutarindan
gisterilebilecektir, Degisiklikler derhal uygulanacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Alesi belirtilmedifce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Hiskin Esaslar (Devami)
Yilik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmeierden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014°de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hastlat standardim
yayinlamgtir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlglim ife ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, miisteriterle yapilan sozlesmelerden dogan hastlata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varhklarn (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislan) satistin muhasebelestirilip 8lctilmesi igin model
olustunmaktadir, UFRS 15, | Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°e gecis igin iki alternatif uygulama
sunulmugtur; tam gerive donilk uygulama veya modifive edilmis gerive doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildifinde Gnceki dépemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmal: rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikliin
Fon’un finansal durumu ve performans: zerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar - Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gececek olan ve siiflandirma ve dlgme, deger diigiikligli ve finansal riskten korunma
muhasebesi agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araclar™ nihai olarak yayinlamagtir.
UFRS 9 finansal varbiklarm icinde yonetildikleri is modelini ve nakit alum &zelliklerini yansitan
akiley, tek bir siniflama ve élgiim yaklagimina dayanmaktadir, Bunun Gzerine, kredi kayiplarinm
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ilerive yonelik bir beklenen kredi kayb:
modeli ile deger diigiikliigii muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kuruhmugtur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve digier igletmelerin, finansal borglarmi gercefe uygun degeri ile
tleme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diislise baght olarak finansal
borcun gercefie uygun dederindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele aimaktadir. Standart ayrica, risk ySnetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir, UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap

~dénemleri-i¢in-gecerlidir;-ancak. erken-nygulamaya-izin -verilmektedir:- Ayrica; finansal -araglarm.. ... ..o

muhasebesi  degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek bagma erken
uygulanmasima izin verilmektedir, Fon, standardin finansal durumu ve performans: tizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Orant Diizenlenmig Faaliyetler izerine kapsamh bir proje baglatmistir. UMSK
projenin bir pargasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
gecici bir ¢oziim olnasi agisindan kisith kapsamda bir Standart’yayimlamistir. Bu Standart itk kez
UFRS uygulayacak isleimeler i¢in halihazirda genel kabul gormils muhasebe prensiplerine gbre
muhasebelestirdikieri diizenleyici erteleme hesaplanmi UFRS’ye geciglerinde aym sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir, Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilhk
hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirsm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Lirast ("TL"))
Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devamu)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varhigm diisik bir degere sahip olmadikga,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimum ortadan kaidirarak kiraci durumundaki sirketler
icin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasm gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bilylik 8iglide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamast veya finansal kiralama seklinde stmflandirma devam edecektir, UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile iigili Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat”
standardi da uygulandif siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir, Fon, standardin
finansal durumu ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir,

UMS 12 Gelir Vergileri: Ger¢ekdesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarmin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016"da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikiiklerini yayinlamistir. Yaptlan
degisiklikler gergefe uygun deferi ile olgiilen borglanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agikhik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarimin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir,

Degisiklikler, I Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandig:
donem, karstlagtirmals sunulan ilk dénemin agihs Szkaynaklarindaki etki, agihy geemis yillar
karlart/zararlar1 ve difer Ozkaynak kalemleri arasmnda ayrstinimadan, agqilis geemis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmas: duromunda bir dier Ozkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agitklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: f{izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akag Tablolar (Degisildiller)

UMSK Ccak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolart standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan

- bilgilerin- . iyilestirilmesi- - igin.—UMS....7’ye... agiklik .. getirilmesini .. amagiamaktadsr... Dipnot. ... ...

agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglanndaki degisiklikler igin bilgi
saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu degisikliklert itk
kez uygulamasinda, énceki dénemlere iligkin karsilagtirmall bilgl sunulmasina gerek yoktur.
Standart Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL")}

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uygulanan belli basl muhasebe prensipieri

Genel:

Fon'un finansal tablolars Sermaye Piyasasi Kurolu’nun (“SPK”) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurufus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik hilkiimleri ile emeklilik yatinim fonlan tarafindan finansal tablo ve raporlatin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. lgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarimin hazirlamsimda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayill Resmi
Gazete’de yaymmlanan, [1-14.2 sayill Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolanni TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu., SPK’nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarilii maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarmn emeklilik yatirim fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agismdan gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan agagida Szetlenmistir:

Finansal araglar;

Finansal varhiklar “gercefe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar” olarak simflandinlir.

Gergefie uygun defer farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandiriian
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz ydntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varlifan itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
ifiskili oldugu déneme dafiilmas: ydntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen &mrit
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini

_nakit toplaminin, ilgili finansal varlifm tam olarak net bugiinkl degerine indirgeyen orandir. . =

Gergege uygun defer fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergefie uygun deger. pivasa katilimeilan arasinda &lglim tarihinde olagan bir igiemde, bir varhgm
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fivattir.Bir finansal varhik kisa vadede
elden ¢ikanlmas: amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siiflandirihir. Alim-satim
amagh finansal varliklar kayda alinmalarni izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri tizerinden
defierlenir. Alum-satim amagli menkul kiymetlerin gergefe uygun deferindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacl finansal
varhiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve ‘Finansal varlik ve yiikiimitilitklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. 1lk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak simiflanan finansal varliklar alim satim
amagli olmayan tzkaynaga dayall kiymetler ve borglanma araglarini igermektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devamui)

Gergege wygun deger farkt kér veya zarara yansttilan finansal varliklar (@evami):

Sazkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon'un risk ydnetim veya
yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna
gtre degerlendirilen bir portféytin parcasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deder fark: kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir.

Alacaklar/ Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada iglem g&rmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride sinflandiniir, Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde satiy sozlesmesi
yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamis menkul ktymet alimlarina iligkin olan borglardir,

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
disgitkligi distilerek gosterilir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimlitikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmig
maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Finansal araclarm gercefie uygun degeri:

Gergede uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin ahm satiminin yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergege
uygun degieri belirlenmesinde; i) borsada iglem gorenler degerleme giiniinde piyasada iglem goren
varhiklarm kapanis seans:i fivatlart veya kapams seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki
seansin agirhikli ortalama fiyat: ile; ii) borsada islem grmekle birlikte degerfeme giiniinde borsada
altm-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢c verim orans ile; iii) borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araclar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir,

Satis ve geri alig anlasmalart ve finansal varhiklarn degerlerin dding verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhiidi ile alinms menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklarn” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar: arasmdaki farkin déneme isabet eden kusmt igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani yntemi ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Repo sdzlesmesi karslifn elde edilen fonlar pasifie “Repo borglar™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki
farkin ddneme isabet eden kismu igin etkin faiz orani ybntemine gdre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Gelir ve Giderler
Faiz gelirlerl/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir, Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatiim araglarinin
kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varitk ve yiikiimliiltiiklere iliskin gerceklesmis/gergekl e,vmemr',v kar/zarar

Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklari, alim ve satuni. Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapidiklart giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestlrlhr Fon’dan satilan bir finansal varlik satig giinit daaerl {ahis bedeli ve satis gliniine
kadar olusan deger artts veya azahglan toplami) iizerinden i]gili varhk hesabina alacak kaydedilir,
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varhik hesabimmn borg bakiyesinin, ilgili finansal
varhgn birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplamir. Satis tutart ile satig giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari™ hesabma veya “Menkul kiymet sang
zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan finansal varhga iligkin “Fon paylan deger artiglazalis”
hesabmin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglari/azaliglan” hesaplarima aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamlr gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve Yikiimliliiklere iliskin Gergekiesmis
Kar/Zarar™ hesabinda, Menkul kiymet alun satimuina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim
bedelinden ayrt olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatmmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettli alma hakk: dogdugu
zaman kayda ajmir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylar:

Fon paylan, temsil ettigi deferin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimemmn bireysel
emeklilik hesabina aktarthir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinm
kapsadifi pay sayisina biliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplenmasi ve Islem Esaslart

Fon paylar:, temsil ettigi defierin tam olarak nakden Gdenmesi sartiyla katilimcmm bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay deferi, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayismin hesaplanmasmda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, {ig basamaga Kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplamir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.
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Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar (devami)

Ded
varl

erleme her is giinil itibarryla yapilir. “Fon Portfoy Degeri™ (finansal varliklar) portfoydeki

klanin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir 'degerler ve

alacaklar fon portfoy degerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varhk degeri hesaplanir.
Fon’un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varhik degerinin dolagimda toplam
degeri/olan pay sayisina béliinmesi ile hesaplanir,

Fiyatlama Raporuna Hiskin Fon Portfoy Degerleme Esaslart

&)

(i)

Portfoydeki varliklarin deBeri agagidaki esaslara gore tespit edilir;

Portfiye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarnin
alim fiyat: satin alma giinlindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz sati kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden bagiamak {izere portfoydeki varhklardan;

a)  Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans afirhkh
ortalama flyat veya oranlaria deferlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uyguiamasi bujunan
piyasalarda iglem gdren varhiklarin deZerlemesinde kapans seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fivatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir,

b)  Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir. )

¢)  Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

d)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

e)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan jlgili yabanct para i¢in belirlenen
daviz alig kuru ile degerlenir.

fy  Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varliklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
e gergevesinde“degerleni;". e e e S it 0 e b s e

g)  Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansttacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

Ly  (a) ild {g) nolu alt bentlerde belirtilenler tisinda kalanlar, KGK tarafindan yayunlanan
TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili Karara baglanir,

i) (g) ve () nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinm.

(iii) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir. :

Fonun diger varlik ve yiikiimlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devéml)

Vergi

Fon, Tiirkiye'de kurulmus emeklilik yatirrm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfsy isletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmigtir,

Menkul Knnnetlerin Muhafazas:

Fon portfyiindeki varliklar bir sozlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadur,

Founlsivonel ve raporlama para birini

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlars

Finansal tablolanin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yitktimliiliiklerin tutarlarim, sarta bagl varhikiarin ve yitkimlitliklerin agiklanmasim ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarum etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullamlmasm: gerektirmektedir, Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yonetiminin meveut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklibk
gOsterebilir.

Béliimlere Gére Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boliimil olarak kabul edilmekte olup bélimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir,

[liskili Taraf Aciklamalar

Fon'un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.$. dir.

Yénetim ticretleri

Fon'un toplam giderleri kapsammnda, Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donamm ve
_personel_ile_muhasebe. hizmetleri_karsihigi ile sinirl olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,005'sindan (yiizbindebes){yillik yaklagik %1,84 (ylzdebirvirgilseksenddrt)] olusan bir

fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu'va Gdenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeldilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Diskili Taraf Agiklamalar (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmstir.

31 Aralik 31 Arahik

1ligkili tarafa borglar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim ticreti) (Dipnot 3) 3.151 3.646
31 Aralk 31 Aralik

iligkili taraflardan alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacakian) 7.141 7.053
1 Ocak- 1 Ocak-

Hlislili taraf ile yapilan islemler

. 31 Arahlk 2015

31 Aralitk 2014

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim giderleri) (74.560) (20.002)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S, (Gider asimindan ahinan iadeler)
(Dipnot 13) 7.236 7.053
Toplam (67.324) (12.949)
Alacak ve Borclar
31 Arahik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibaryla alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alscaklar 2015 2014
fakasalicaklan T g
Gider agimuindan iade alacaklan 7.141 7.053
Toplam 45.756 7.053
31 Arahik 31 Aralik
Borclar 2015 2014
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 5.151 3.646
QOdenecek aracilik komisyonu gideri 16 --
Toplam 5.167 3.646
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))
Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2¢013: Bulummamaktadir}.
Kargiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Buluamamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin

detay: asafdaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Aralkk 2014

Y Onetim iicretleri 74.560 20.002
Komisyon ve diger islem iicretleri 3.652 3.659
Esas faalivetlerden diger giderler 2.030 2.101
Saklama ticretleri 4.835 1.169
Denetim ticretleri 1.565 1.062
Kurul cretlert 482 89
Toplam 87.124 28.082

Diger Varhk ve Yiikiimliilitkler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamakiadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artig/Azahs
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014
Toplam degeri (dénem basi) 2.526.193 221.834
Toplam degerinde artigfazahs (36.520) 18,405
Kafilma pay ihrag tutar (+) 5.652.088 2.949.943
Katilma pay! iade tutari () (1.849.748) (663.989)
Toplam deferi (dinem sonu) 6.292.013 2.526.193
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirast ("TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik

Degeri Mutabakati
31 Arahk 2018 31 Aralik 2014
Finansal duruin tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 6.292.013 2.526.193
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 6.292.013 2.526.193
Fark - —
Hasilat
. 1Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Temettl gelirleri 3.184 199
Finansal varhik ve yitkiimliiliklere iliskin gergeklesmis 28.431 15.470
kar/zarar
Finansal varhik ve ylikiimliiliklere iliskin gerceklesmemis (9.914) 27548
karfzarar
Esas faalivetlerden diger gelirler 28.903 8.270
Hasilat Toplami 50.604 46,487
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak- I Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahlk 2015 31 Aralik 2014
Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 7.236 7.053
Kar pay1 geliri 17.225 750
Diger gelirler 4.442 467
--Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplami - ocomemciiiponce . 289030
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ilan giderleri 1.168 1.320
Noter harg ve tasdik Geretleri 496 337
Diger 366 244
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 2.030 2.101
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15.

16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine A1t
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast ("TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulummamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadr).

Kur Degigiminin Etkileri

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyoniu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasia son veriimistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 297) uygulanmamistir,

Tiirev Araglar

Bulunmamaktachr (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti gerefi piyasa riskine (kar payt oram riski, yabanc: para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amac: Fon'un yatirim stratejileri
kapsamimda katihm paylariam deferini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belirli donemlerde
portfoyiin yénetimine iliskin strateyler ve tmitler belirlenmekte; portfdy, portfy yéneticileri
tarafindan bu gercevede ybnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit

ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine calisthmaktadir.
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18.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin Emeklilik Yatirmm Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirtlmis olup séz konusu finansal varlikiara iliskin

bilgiler agsafidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Finansal varhldar 2015 2014
Gergege uygun deger farklan kar zarara yansitilan
finansal varliklar 6.167.185 2.494.551

31 Arahk 2015
Gergege uygun deder fark: kar/zarara yansitiian Matiyet Kayth Degeri
finansal varhklar
Altin 5.445.301 5.650.423
Hisse senedi 141.515 133.087
Ozel sektér borglanma senetleri 360.250 362.822
Devlet tahvili 20.392 20.853
Toplam 5.967.458 6.167.185

31 Arahk 2014
Gergefie uygun deger fark: kar/zarara yansitilan
finansal varliklar Maliyet Kayitl Degeri
Altin 2.2186.825 2.226.108
Hisse senedi 184.752 195.642
Ozel sektor borglanma senetleri 50.000 51.472
Devlet talvili 20.459 21.329
Toplam 2.472.036 2.494.551

Faiz Orani Riski

" Faiz oranlarindaki deégismelerin finansal araglarin ger¢ege uygin degerinde veya gelécekreki nakit™

akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Fon'un faiz orani riskine duyarhligr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir,
Bu risk faiz oranlarindan etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle

yonetilmektedir.
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19.

Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Att
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladi: devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadsr. 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla TL kar paylarinda %1
oramnda faiz arti;t veya azahist olmasi durumunda diger .tim deZiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ deferinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
agagida sumulmustur.

31 Arahik 2015

Risk Risk Dénem Karna Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Orani Yénii Etkdsi Etkisi
. Yukar 3.837 3.837
o f
Faiz Orans % s (3.837) (3.837)
31 Arahk 2014
Risk Risk Dtnem Karina Net Varlik Degerine
Risk Titrii Oram Yonii Etkisi Etlkisi
Yukar 728 728
1 o,
Faiz Oram 1% Asa (728) (728)

Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen aftin ve hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine
maruz kalmaktadir,

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla altin ve hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artis veya
azalig olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigs varsaymm altinda, hisse senetlerinde
ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler agsagida sunulmustur,

31 Avahk 2015

Risk Risk Dinem Karma Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Orany Yoni Etkisi Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukart 1.331 1.331
31 Aralik 2014
Risk Risk Dinem Karina Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukart 24.217 24.217
Riski Asagi (24.217) (24.217)
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19.

Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Yabancs Para Riski

Yabancs para varliklar, yiikimliilikler ve bilango dis1 ylikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadiindan dolay: kur riskine maruz
kalmamistir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varh@m teslimi suretiyle 8denen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaminm distirilmesi gibi fon kaynakiarinin azalmast sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasima sebebiyet vermektedir, Fon Yénetimi, fon
kaynaklarin: dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimliiltklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini ySnetmektedir.

Asagdaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gBstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yitkiimliliikleri iskonto ediimeden ve ddemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 avdan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2015 degeri  aloslar toplamu lasa  aras)  arast  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimiiiliikler
Diger borclar (3.167) (5.167) {5.167) - - --
Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yiidan
31 Aralik 2014 deferi  arluslar toplami kisa  arasy arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yitkiimliliikler
_Diger borglar (3.646) (3.646) {3.646) e - —
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Doénemine Ait:
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Ttrk Lirasi (“TL"))
Finansal Araclar (Devamni)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varhklarin ve yikiimlilitklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir;

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilimig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar: nedeniyle defter deferlerinin gercege uygun degerlerini

yansithg varsayoustir,

by Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimldliikler, birbirinin aym varlik ve ylikiimliilikier igin

aktif piyasada islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimitliikler, ilgili varhik ya da yiikiimlitligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gzlenebilen

fiyatinin bulunmasinda kuflanilan girdilerden degerlenmistir.

»  Uglineti seviye: Finansal varhk ve yiikiimlitlitkler, varlik ya da yiikiimliligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikiimlilliklerin seviye smiflamalar

agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhldar
-~ Gergede ~uygun- deger--farki- kar-veya-zarara- -

yansitilan finansal varliklar
Altmn 5.650.423 - ~  5.630.423
Hisse Senetleri 133.087 . - - 133.087
Qzel Sektér Borglanma Senetleri 362.822 - - 362.822
Devlet Tahvili 20.853 - - 20.853
Toplam 6.167.185 6.167.185
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19.

20,

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttrk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devanu)

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklay:
Gergege uygun deder farla kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Altin 2.226.108 - - 2.226.108
Hisse Senetleri 195.642 - - 195.642
{zel Sektdér Borclanma Senetleri 51.472 - - 51.472
Devlet Tahvili 21.329 - - 21.329
Toplam 2.494,551 2,494,551
Raporiama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna Iliskin A¢iklamalar
Nakit akis tablosuna ¢sas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asaida gbsterilmigtir:
31 Aralik 31 Arahk
Nazldt ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar $4.239 28.235
Nakit ve nakit benzerleri toplami 84.239 28.235

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna fliskin Agiklamalar

Dipnot 10°da sunulmugtur.

Finansal tablolary onemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi acgisindan agiklanmast gereken diger

husnslar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



I MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altim Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatnm hesapianmasina dayanak
teskil eden 31 Aralk 2015 tarihi itibariyla bazirlanan portfSy degeri tablosu ve toplam deZer/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporiarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatiun Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma 1ligkin Teblig (15-14.2) (“Teblig") hilkiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim SPK'nm konu
hakkindaki ditzenleme ve duyurulars cercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Alur Emeklilik Yaturim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak
tegkil eden 31 Araltk 2015 tarihi itibariyla hazirlenan portfdy dederi tablosu ve toplam deSer/net varhik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlart Teblig hikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmisty,

Bu gérits tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sivketi’nin bilgisi ve kullanimy igin hazirlanmig olup,
baglka maksatla kulianiimas: uygun degildir.

A}fmszmﬁ%ﬂ;m

e SOPIIRLDBIEICE .. e s+ et i o e

Istanbul, 31 Mart 2016

HOnalvET M, Da. CEmiL Bengl Cap. Hak Iy Merkezi No: 2 K T GAZAYAR 34403 KASITHANE - IsTanmUL
Tew: (0212) 296 51 00 {pex) - Fax: {0212) 296 51 95 - denge@mazarsdenge.comtr - www.maxzarsdenge.com.ir
Ticarer Slcit No: 262368 - 203940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altm Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Rapora (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (**TL’") olarak g&sterilmigtir.}

TUTARI(TL) GRUP % | TOPLAM %
A FON/QRTAKLIK PORTFOY DEGERI] 6.167.185 98,02
B, HAZIR DEGERLER (+} 84.239 1,34
a} Kasa - -
b} Bankalar 84,239 00,00
c) Difier Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR () 45,736 0,73
a) Takastan Alacaklar 38.615 84.39
by Diger Afaeaklar 7.141 13,61
C. DIGER VARLIKLAR (+) “ -
B, BORCLAR {5 {5.167) {0,09)
a) Takasa Borglar - -
b) Yénetim Uercti {5.151) 99,69
¢} Odenecel: Vergi - -
¢} heiyaslar - -
d) Kredifer - -
e) Diger Borglar {16) 0.31
TOPLAM DEGER 6.292.013 100,00
Toplam Katilma Pava/Pay Sayisi 1.004.006.000.000
Yatirum Fonlari Icin Kurseu Tarafindan [ktisap Edilen Kaulma Payi 601.269.577
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu,

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*’TL"") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI {TL) GRUP % | TOPLAM %
A, FONTORTAKLIK PORTF(OY DEGER] 2.494.551 98,15
B. HAZIR DEGERLER (+) 18.135 1,I2
a} Kasa - -
b} Bankalar 25,235 100.00
¢ Dier Hazir Defierler - -
CALACAKLAR (¥) 7.053 .28
a} Takastan Alacaklar - -
b} Diger Alacaklar 7.053 100.00
¢. DIGER VARLIKLAR (+} - -
D, BORCLAR (-} (3.646) (4,£3)
a) Takasa Borglar - -
b} Yénetim Coreti {3.646) 100.06
) Odenecek Verpi - -
¢} Intivatlar - -
d} Krediler - -
cj Diger Bor¢lar - -
TOPLAM DEGER 2.516.193 100,00
Toplans Katulma Pave/Pay Saviss 1.009.000.000.000
Yatirm Fonlan igin Kurucn Taradindan [ktisap Edilen Katrlma Pavi 263.915.661
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIX YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DGNEMTNE AIT
iC KONTROL SiSTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



IMAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU .

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
[C KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
{LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatrim Fonu'nun (“Fon™) i¢ kantrol sistemini
Emeklilik Yatwmm Fonlanmn Kurulug ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(“Yénetmelik™ 14'incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller ¢ergevesinde 31 Aralik 2015
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goértisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, Yénetmelik'in 14"incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuileri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasass Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin
bilgisi ve kullannmi i¢in hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi uygun degildir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Aylin Bey‘dsmy' S
Sorumlu Deﬁ“fm -

istanbul, 31 Mart 2016

HOrEYET Mar, DR, Cemit BEncD Can. Hak b5 MErkezl No: 2 K: 1 Cadiaran 34403 KadivHane - [svaneul
Tew: (0212) 296 51 00 {eox) - Fax: (0212} 295 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www, mazarsdenge.com.tr
TleanreT Stcie No: 252368 - 209040
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



@ MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altn Emekbilik Yatwmm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Araiik 2015
dénemine ait para ve sermaye piyasas) ahim satin iglemlerini ve buna iliskin stzlegmelerini, fon varhkiarmu 4632
sayih Bireysel Emeklilik Tasamuf ve Yatwum Sistemi Kanunn (“4632 sayshh Kanun™) ve Emeklilik Yatirim
Fonlannin Kurulus ve Faaliyetierine fliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik' (*Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun
olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini
igermistir.

1) Saklayic1 kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araclarmin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayier kurulug kayitlart ile
hesap ekstrelert karsilastinlarak mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarmm kawyitlar tuten kuruluglarin hesap ekstreleri ile
karsilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilagtiniarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarm portfdy yénetim sirketinin talimabi gergevesinde
leullanilip kubllanimadi@mimn tespiti,

5} Fon paylarimn katiluner bazinda tutulup tutulmadh@r ve katilimeilara fon hesaplarmda yatirima yonlendivilecek
katki pay tutart ile bunlara karsthk gelen pay saylarmn fon bazmda izleme imkam saglamp saglanmadidmun
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen kabhme: katk paylarinm
fona aktaruminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadifmm kontrold,

7y Emeklilik Sirketl ve portfoy yénetim girketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemi digma
Yanetmelik’in 18'inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiZinin kontrolil.

Girligtimiize géire Axa Hayat ve Emekliltk Anonim $irketi Altin Emeklilik Yatim Fonuw’nun varliklan 1 Ocak — 31

- Aralik-2013 doneminde 4632 sayilt-Kanun-ve. Yonetmelil hikiimler] ercevesinde. saklanmalctadir, .. oovmmm v

Bu gériig tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilil Sirkefi'nin bilgisi ve kollammi igin
hazirlanimig olup bagka bir maksatia kullanmilmasi uygun degildir,

A ]mr?e\%amﬁ &

Sorumlu IJepetei® /

lstanbul “TTWER 2016

HORRIYET MaH, Dr. CEMIL BENGD CaD. Hak I MErkezi No: 2 K: 1 Gaiavan 34403 Kairaane - istanoul
Ted: {0212} 296 51 00 (Pox) - Fax: (0212) 295 51 99 - denge@mazarsdenge.comutr - www.mazarsdenge.com.ir
Ticaner Sicit No: 262368 - 209940
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