AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirm Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarini &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunmm Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatiim Fonlarmmin Finansal Raporlama Esaslarma lligkin Teblig (I1-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
ditzenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlari (“TMS™) hiiklimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanlishk i¢ermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagumsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiirittiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz denetimin, finansal

tablolarm &nemli yanhslik igerip icermedifine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak
yiiriititlmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamini elde etmek
amaciyla denetim prosediirierinin uygulanmasmi igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “nemli yanlishk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagunsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagmmsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolit degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir gériis verme amaci tasumaz. Bafimsiz depetim, bir biitiin olarak finansal tablolarm
sunumunun degerlendirilmesinin yam swra, Kurucu Y6netim Kurnlu tarafindan kullanmlan muhasebe

politikalarinin ~ uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginm
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifgimiz bafimsiz denetim kamtlarmmn, gériisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

HURRIYET MaH. Dr. Czmit Bengl Cap, Hak |3 Merkezi Nor 2 I 1 GadLAYAN 34403 KAZITHANE - [sTaNBUL
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DenGE Baimsiz DENETiM SERBEST MUHASEGECT MaLl MisavirLik ANoninm SirkeTi



MAZARS

MAZARS DENGE

Goriis

Gortistimlize gore finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altm Emeklilik Yatirim
Fomu'nun 31 Arakik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na (bkz dipnot 2)
uygun olarak tiim dnemli ydnleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikiere Ifiskin Rapor
6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon ig tiiziigiiniin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK nin 402'nci maddesinin dérdiinet fikras: uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsamunda istenen agiklamalar: yapmus ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZARS Uyesi

Aylin Beydemir=SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 31 Mart 2016
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Alkis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlari

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna liskin Rapor
Varliklarin Saklanmasina Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
Referanslar 2015 2014
Varhkiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 34.239 28.235
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -- -
Ters Repo Alacaklan - --
Takas Alacaklan 5 38.615 -
Diger Alacaklar 4dves 7.141 7.053
Finansal Varliklar 19 6.167.185  2.494,551
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -- -
Toplam Varhklar (A) 6.297.180 2.529.839
Yiikiimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglar - --
Krediler -- -
Finansal Yiikiimlilikler - -
Diger Borglar 5 5.167 3.646
Toplam Yiikiimliiliikier (Toplam Degeri Haric) (B) 5.167 3.046
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 6.292.013  2.526.193

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcastdir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimnsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslarn 31 Arabk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri - -
Temetti Gelirleri 12 3.184 199
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere
[liskin Ger¢eklegmis Kar/Zarar 12 28.431 15.470
Finansal Varhk ve Yikiimliliiklere
Hiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 {9.914) 22.548
Net Yabancit Para Cevrim Farki
Gelirleri - --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 ve 13 28.503 8.270
Esas Faaliyet Gelirleri 50.604 46.487
Yénetim Ucretleri 8 (74.560) (20.002)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (4.835) (1.169)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (1.565) (1.062)
Damismanlik Ucretleri - --
Kurul Ucretleri 8 (482) (89)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.652) (3.659)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vel3 (2.030) (2.101)
Esas Faalivet Giderleri (87.124) (28.082)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (36.520) 18.405
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarar (A) (36.520) 18.405
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smuflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Sinflandirilacaklar - -
Diger Kapsamlh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (36.520) 18.405

{lisikteki notlar, bu finansal tablolarin avrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

Baginsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Geak- 1 Geak-
Referanslan 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak itibarryla Toplam Degeri
{(Dénem Basi) 10 2.526.193 221.834
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 (36.520) 18.405
Katiima Payi Thrag Tutan (+) 10 5.652.088 2.949.943
Katilma Pay: Iade Tutari {-) 10 (1.849.748) (663.989)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 6.292.013 2.526.193

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasides.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagunsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Altin

Dipnot
Referansian

1 Qcak-

31 Arahlk 2015

1 Ocak-

31 Arahk 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan

Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Yitkiimliiliik Ifasi Icin Yapilan
Odemeler

Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araglarin Alimina ve Ifasina
Tliskin Odemeler

Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit
Alnan Temettii

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cilaslar

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaslan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Akislan

Katilma Payi fhraglarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Payi Iadeleri Icin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglart
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alasian

Yabanci Para Cevrim Farldarimin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azahs (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit
Benzerleri

10
10

(3.682.548)

28.431

(95.403)

(3.746.336)

5.652.088
(1.849.748)

3.802.340

56.004

56.004

28.235

(2.272.258)

15.470

(19.294)

(2.275.883)

2.949.943
(663.989)

2.285.954

10.071

10.071

18.164

Dénem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D)

21

84.239

28.235

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL "))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirum fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emekliilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayamilarak emeklilik szlesmesi cercevesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarmn, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Altin Emekliilik Yatirim Fonu karulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar / Istanbul

Is Portféy Yonetimi A.S. .
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddest, No:6, Sigli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Katilina belgesi, 31 Aralik 2015 tarilili birim: pay degeri, fon toplam degeri / net variik degeri ve
dolasimdaki pay sayist

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 6.292.013 2.526.193
Ihrag edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 601.269.577 263.915.661
Katiima belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0105 03,0096

Ctkarilnug katilma belgesi sayisi ve dinem icinde satilan ve geri almnan katilma belgesi sayist

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Dénem basinda dolagimdaki pay sayist 263.915.661 23.893.982
Dénem i¢inde;

Satilan pay say1si 519.856.892 310.913.559

Geri ddnen pay say1st (182.502.976) (70.891.880)

Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 601.269.577 263.915.661

Fon siiresi ve tutart
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon'un tutar1 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bolinmisstiir. Pay
sayisinn artiriimasi ve artirilan tutart temsil eden fon paylarmimn kayda alinmasina iliskin karar
yonetim kurulu tarafindan alinir,

Fon portfoyiiniin yinetimi

Fon'un riskin dagitilmas: ve inanglt miilkiyet esaslarma gore katilimel haklarimi koruyacak sekilde
yénetim, temsil ve varliklarim sakianmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (*Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portféy Yénetimi A.S.
(*“Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy ydnetim sézlesmesi cergevesinde i¢ tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarmnin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hitkimleri dahilinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livas: (“TL "))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devam)
Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, sdz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
diizenlenmis ayr bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsiziik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirum Politikas:
Fon’un yatirim politikas: asagidaki esaslan icermektedir:

Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degigimleri yatirimcisina yilksek oranda yansitmayr amaglamaktadir. Fon, altina ve degerli
madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlari agisindan dengeli ve siirekli gelir akimi saglamayi
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon portfSyliniin en az %801 ulusal veya uluslararas: borsalarda
islem gdrmekte olan altindan olusur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madeniere dayali sermaye
piyasasi araglari, T.C. Hazine Miistesarhid ve/veya Ozel Sektor tarafindan ihrag edilmis Tiirk Lirast
Cinsinden Kira Sertifikalar;, BIST Katilim Endeksindeki Paylar, Faiz Geliri Igermeyen Kamu ve
Ozel Sektor Borglanma Senetleri Fon portféyiine dahil edilebilecegi gibi, Fon portfoyiiniin en fazla
%20°si Katilma Hesabinda degerlendirilir. Ayrica Fon Tiirk Lirasiin yam sira, USD ve EUR
cinsinden altina yatinm yapabilecedi gibi, yurt diginda ihrag edilmis, faiz icermeyen kamu ve ézel
sektdr borclanma senetlerine de “yatinim yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri
icin muadili) butunmak kosuluyla vatirim yapilabilir. Fon portféyiine yatinm yapilacak sermaye
ara¢larinin segiminde likiditesi yitksek ve risk seviyesi diisiik olanlar tercih edilir.

Fon, karsilastirma &lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Alun Fiyat
Endeksi Agirlik Ortalama + %3 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalart Endeksleri
(Kamu) + %4 KYD | Aylik Kar Payi Endeksi TL. den olusan portfoytin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirm stratejisi bant araliklari; %80-%100 Altm, %0-%20 Altin ve Kiymetli Madenlere
Dayali Sermaye Piyasasi Araglari, %0-%20 Hazine Miistesarh@ Tarafindan Ihra¢ Edilen Tiirk
Liras: Cinsinden Kira Sertifikalar, %0-%20 Faiz Geliri Icermeyen Yatirim Fonlari, %0-%20 BIST
Katilim Endeksindeki Paylar, %0-%20 Faiz Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araglar
ve %0-%20 Katilma Hesabi olarak belirlenmistir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsithd: ile simirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
glinlitk %0,005'sindan (yiizbindebes)[yillik yaklagik %1,84 (yiizdebirvirgiilseksenddrt)] olusan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurueu'ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar
Sunuma liskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolar SPK'nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uyguniuk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
viiriirliife girmek {lizere yatirim fonlarmin finansal tablolarinin hazirlanmasmda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altina alinmis ve finansal rapor tanmimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portfoy raporlar alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye
Finansal Raporiama Standartlari (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlarn (“TMS/TFRS™)
esas almmistir.

Fon, muhasebe kayitlarmmn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu ("TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergefe uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esas! baz
alinarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
smflandirmalar yansitilarak ditzenlenmistir,

Muhasebe Politikalarinda Degisildikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
stz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkkmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege baglh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan diZer tilm yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisildilder ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde onemli etkisi olmadifindan listelenmemistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren ddneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlart diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartiarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performanst izerinde nemli
etkisi olmamustir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
a} 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlar: Calisan Katkilar (Degisildils)

Bu degisiklik calisanlarmn veya Ggiincti kisilerin yaptigr katkilarin hizmete bagli olmalan
durumunda hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katk
tutarinm hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, igletmenin bu tiir katkilart hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet malivetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS/TFRS lerde Yillik ivilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’de 2010-2012 Dénemine [liskin Yillik lyilestirmeler” ve *2011-2013 Dénemine
Iliskin Yilhk Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014°den itibaren baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.

Yillsk iyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar degismis olup soranlar gidermek icin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak simiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden Sl¢iilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bdlimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulagtirilabilir. 1i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetiere iliskin karar almaya yetkili yOnetici”sine raporlamyorsa
aciklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varitklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikliga kavusturmustur i) Varhi@mm briit defter deferi piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varhi@m net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye déniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Hliskili Taraf Aciklamalar:

Degisiklik, kilit yénetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikhiga kavusturmustur. Degisiklik geriyve donitk olarak uygunlanacalctir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Yiliik iyilestirmeler - 201 1-2013 Donemi

1 Temmugz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile 1) sadece is ortakliklarinin degil miigterek anlagmalarin da TFRS 3"{in kapsammda
olmadig ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfoy istisnasiin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliiliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 46 Yariram Amaclt Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 407un karsibiklt iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde dnemki bir etkisi
olmamstir.

b} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
yilriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmanus yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yliriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakur,

TFRS 9 Finansal Araclar — Stmflandirma ve Aciklama

Nisan 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar standardinin ilk safhasi finansal varhklarin ve yiikiimliliklerin  &lgiilmesi  ve
simiflandirlmasina iliskin yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 8liclimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
6lciilen olarak simiflandirilan finansal yilkiimliliklerin lciimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismmnmn diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve

performansi {izerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecelktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiark Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)
TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faalivetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 I[sletme Birlesmeleri’nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin ileriye donitk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerinde higbir etkisi olmayacaktr.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga
Kavusturulmasy (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varhklar i¢cin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayal
amortisman hesaplamasi kullanimini énemli dlgtide simirlandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin ilerive doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performans:
tizerinde hicbir etkisi olmayacaltir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarnmsal Faaliyetler: Tasiyia Bitkiler
(Pegisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyicr bitkiler™in  muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir.
Yaymlanan degisiklikte tizitim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agaci gibi canli varbik simfindan
olan tastyict bitkilerin, olgunlasgma déneminden sonra bir dénemden fazla tiriin verdigi ve isletmeler
tarafindan iiriin verme 8mrii stiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyter bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra Snemli biyolojik doniisiimden gecmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri
oldugu i¢in, degisiklik tastyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyict bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diisiilmils gercege uygun defer modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, T Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kuramu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarinda  bagli  ortakhklar  ve  istiraklerdeki  yatirumlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimas: se¢enegini yeniden sunmak i¢in TMS
27°de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatinmlar::

» maliyet degeriyle

» TFRS 9 uyarinca veya
« TMS 28°de tanumlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL")}
Finansal Tablolarin Sunumuna Hiskin Esaslar (Devami)

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup,
gecmise déniik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
agiklanmalidir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
{izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar:
veya Katlalari - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakhigmna verilen bir bagh ortaklifin
kontrol kaybim ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizh@ gidermek icin TFRS 10 ve TMS
28’de degisiklik yapmigtir. Bu degisiklik ile bir yatirimer iie istirak veya is ortakligs arasinda, TFRS
3’te tammlancdi@ sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis) veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamammin yatinmer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga
kavugturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatrimin gerge§e uygun degerden yeniden
dlciilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimeilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar 8lclisiinde muhasebelestiriimelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalar
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler Fon icin gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmas
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Aralik 2014’te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardimdaki yatinim igletmeleri

istisnasinm uygulanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28 de degisikiikler yapilmistir.

1) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatinm isletmesinin bagl ortakligr olan bir ana
ortakbik igin, yatirim ortakhiimn bagh ortakliklannm timiind gercege uygun degeri ile Slgtiigl
durumlarda gecerlidir,

ii} Sadece kendisi bir vyatirim isletmesi olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri
saglayan bir bagh ortakhk konsolide edilir. Yatinm isletmesinin diger tiim bagh ortakliklar: gergege
uygun degeriyle dleiiliir,

iii} TMS 28 Istirakler ve is Ortakhiklarindaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, vatirimemin,
dzkaynak yontemini kullaniken, yatirim igletmesi olan istirak veya is ortaklig1 tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gercege uygun deger Slgiimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasmda baslayan yillik raporlama dénemieri i¢in gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandifinda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen dnce gelen yillik raporlama dénemi i¢in sunulmas: gereklidir. S6z
konusu  degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL"))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1'de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayrnistirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
vatirunlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odaklt
iyilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikier 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon’un finansal
tablo dipnotlar iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi ni yayinlamstir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler haric, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve deg@isikiiklerin konular agagidaki
gibidir;

- TFRS § Satis Amach Elde Tutulan Puran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler — elden cikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin degerlendiriimesine iliskin aciklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin b&lgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — bilginin “ara donem finansal raporda bagka bir
béliimde™ a¢iklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Fon'un finansal durumu ve
performans: izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Karumu (UMSK) tarafindan yaymlanmg fakat KGK
tarafindan yayinlanmamss yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan vayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiirirlife girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uvarlanmamistir/yaymlanmamstir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasimi olusturmaziar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisikiikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir,

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekeeleri'nde agiklandif: {izere, iizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin Gnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gisterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL "))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)
Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Siézlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014°de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardim
vayinlamstir. Standarttaki veni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 8lglim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan stzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varhklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglart) satisinin muhasebelestirilip Slgiilmesi icin model
olusturmaktadir., UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15%e gecis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam gerive doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildifinde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S8z konusu degisikligin
Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gececek olan ve siniflandirma ve 6leme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araclar™t nihai olarak yayinlamistir.
UFRS 9 finansal varliklarin i¢cinde yonetildikleri is modelini ve nakit akum &zelliklerini yansitan
akilci, tek bir smiflama ve dlgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayiplarmin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye y&nelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile deger diisiikitigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarmi gercege uygun degeri ile
dlgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal
borcun gercege uygun deferindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski™ denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin
muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski™ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: {izerine
etkilerini degerlendirmektedir,

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar:

UMSK 2012 yilinda Oram Diizenlenmis Faaliyetler {izerine kapsamli bir proje baslatmigtir. UMSK
projenin bir parcasi olarak orani diizenlenen igletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar i¢in
gecici bir ¢oziim olmasi agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez
UFRS wuygulayacak isletmeler icin halihazirda genel kabul gdrmiis muhasebe prensiplerine gire
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarm UFRS’ve gecislerinde aym  sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir, Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan villik
hesap donemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardmn finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmistir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varligm diisiik bir degere sahip olmadikga,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldiwrarak kiraci durumundaki sirketler
icin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alimmasin gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme bityiik Siciide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama seklinde simflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap doénemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat”
standardi da uygulandi: siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016"da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile dlgillen borglanma araglarmna iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hitkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkiiliklart gidermeyi amaglamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandig
dénem, karsilastirmali sunulan ilk ddnemin acilis dzkaynaklarindaki etki, acilis geemis willar
karlari/zararlart ve diger dzkaynak kalemleri arasinda aynistinlmadan, agihs geemis yillar
karlar/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda

aciklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Alas Tablolan (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yaymlamstir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestiriimesi i¢cin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi
saglamasmi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacakur. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, dnceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Standart Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uygulanan belli baslh muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolari Sermaye Piyasas1 Kurulunun ("SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emekiilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine 1liskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlanisimda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan, 11-14.2 saysh Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Tebligi ve bu teblige dedisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarint ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK’ nin
yvayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Snemli muhasebe politikalar asagida Gzetlenmistir:

Finansal araglar:

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar” ve
“alacaklar™ olarak siniflandirilir,

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhgn itfa ediimis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dafitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varidar;

Gercege uygun deger. piyasa katilimeilar: arasinda dl¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varhifin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.Bir finansal varlik kisa vadede
elden ¢ikarilmast amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride simiflandinlir. Alim-satim
amacli finansal varliklar kayda alinmalarin: izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri fizerinden
degerlenir. Ahm-satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun deferindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimliiliklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar™ da yansitilir. Alim-satim amagli finansal
varhiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda *“Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yitkiimltliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir, IIk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercefe uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim
amacl olmayan §zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini icermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))
Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Gergede uygun defer fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varlikiar (devami):

Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un risk ydnetim veya
yatirim stratejisi gercevesinde gergege uygun deger esas alimarak yonetilen ve performanslari buna
gore degerlendirilen bir portféyiin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deder farks kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacaklar/ Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem g&rmeyen ticari ve difer alacaklar bu
kategoride smiflandinlir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul krymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borclar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden defer
ditsiikliigi diisiilerek gosterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagcli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarm gergege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gérenler degerleme gliniinde piyasada islem goren
varhiklarm kapanig seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir &nceki
seansin agirhkl ortalama fiyati ile; ii) borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram ile; iii) borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri alis anlagmalart ve finansal varhiklarin degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklan™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani ydntemi™ne goére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sdzlesmesi karsiligt elde edilen fonlar pasifte  “Repo borglar™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar: arasindaki
farkin déneme isabet eden kismu igin etkin faiz oram yontemine gre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinm
Kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergekiesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portfayiinde bulunan finansal varliklari, alim ve satimi. Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satis giinii degeri (ahs bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artis veya azahslan toplami) lizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii de@eri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis kariar1™ hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan finansal varliga iligkin “Fon paylar deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gerceklesen deger artiglari/azalislar™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satumina ait aracilik komisyonlart da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedariarin temettll alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon Paviar::

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katihimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarihir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadi@i pay sayisina bdlinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden odenmesi sartiyla katthmcmnin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Fonun pay degeri, net varhk degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyie elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmas:
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplamir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devamm)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart (devean)

Degerleme her is giinii itibarryla yapilir. “Fon Portféy Degeri” (finansal varliklar) portféydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibartyla varsa portfoydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfdy deferine eklenirken, bor¢lar diistilerek fonun net varlik degeri hesaplanir.
Fon’un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varhik degerinin dolasimda toplam
degeri/olan pay sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raporuna Hliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar:

)

(i1)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

Portféye alinan varliklar alim fiyatlarniyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMDB doviz satis kuru ile
carptimasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak tizere portfdydeki varliklardan;

a}  Borsada islem gorenler dederleme giiniinde borsada olusan en son seans airhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan
piyasalarda iglem g8ren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fivatin olugmamast durumunda ise borsada olugan en son seans
agirhlikl ortalama fiyatlar kullaniir,

b)  Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢)  Fon katilma paylan, deZerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

d}  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

¢)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
daviz alis kuru ile degerlenir,

f) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu wvarlhiklar teminatmn tiirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir,

[1=]
e

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

h)  (a) ila (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili karara baglanir.

i) {g) ve (h) nolu alt bentlerde ver alan ydntemlere iligkin kararlar kurncunun ySnetim
kurulu tarafindan alinir.

(iii) Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii}) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

aliarak gegerkenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile carpilmast suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tiirkiye'de kurulmus emeklilik lyatlrlm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfdy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kivinetlerin Muhafazas:
Fon portféyiindeki varliklar bir sézlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.
Fonksivonel ve raporlama para birinmi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (*“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yilkiimliiliklerin tutarlarim, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin aciklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullaniimasimi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin mevcut olaylar ve

islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonu¢lar varsaymmlardan farkhilik
gOsterebilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet bélimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir.

iliskili Taraf Aciklamalarn
Fon’un kurucusu Tiirkiye®de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.$. dir.
Yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilifr ile siurl olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
glinliik %0,005'sindan (yiizbindebes)[yillik yaklagik %1,84 (ylizdebirvirgiilseksendort)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu’ya odenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Tliskili Taraf Aciklamalar: (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida aciklanmstir.

31 Arahk 31 Aralik

Mliskili tarafa borglar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim ticreti) (Dipnot 5) 5.151 3.646
31 Aralik 31 Arahik

Hiiskili taraflardan alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklari) 7.141 7.053
1 Ocak- 1 Ocak-

Miskili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2615

31 Arahk 2014

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) (74.560) (20.002)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler)
(Dipnot 13) 7.236 7.053
Toplam (67.324) {12.949)
Alacak ve Borclar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borg¢larin detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2015 2014
Takas alacaklar 38.615 -
Gider asumindan iade alacaklan 7.141 7.053
Toplam 45.756 7.053
31 Arahik 31 Aralik
Borglar 2015 2014
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 5.151 3.646
Odenecek aracilik komisyonu gideri 16 -~
Toplam 5.167 3.646
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL "))
Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Karstliklar, Kosullu Varhik ve Borclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Qcak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin

detay: asaZidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

Yonetim ficretleri 74.560 20.002
Komisyon ve diger islem {icretleri 3.652 3.659
Esas faaliyetlerden diZer giderler 2.030 2.101
Saklama ficretleri 4.835 1.169
Denetim Geretleri 1.565 1.062
Kurul iicretleri 4382 89
Toplam 87.124 28.082

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde

Artis/Azalis

1 Gcak-
31 Arahk 2015

1 Ocak-
31 Arahk 2014

Toplam degeri (dénem bas) 2.526.193 221.834
Toplam degerinde artis/azalig (36.520) 18.405
Katilma payi ihrag tutari (+) 5.652.088 2.949.943
Katiima pay1 iade tutar: (-) {1.849.748) (663.989)
Toplam degeri (donem sonu) 6.292.013 2.526.193
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk

Degeri Mutabakat

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 6.292 013 2.526.193
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 6.292.013 2.526.193
Fark - —
Hasilat

I Ocak- 1 Gcak-
Hasilat 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Temettd gelirieri 3.184 199
Finansal varlik ve yiikiimliilitkklere iligkin gerceklesmis 28.431 15.470
kar/zarar
Finansal varlik ve yikiimiiiliiklere iligskin gerceklesmemis (9.914) 29 548
kar/zarar
Esas faaliyetlerden diger gelirler 28.903 8.270
Hasilat Toplami 50.604 46,487
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Gcak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahlk 2015 31 Aralik 2014
Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 7.236 7.053
Kar pay1 geliri 17.225 750
Diger gelirler 4.442 467
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplami 28.903 8.270

1 Ccak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ilan giderleri 1.168 1.320
Noter harg ve tasdik iicretleri 496 537
Diger 366 244
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam: 2.030 2.101
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsaml Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 297) uygulanmamustir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar payr orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katithm paylarinin de@erini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portféyiin yoénetimine iligkin stratejiler ve itimitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri
tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit

ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras: ("TL”))

Finansal Arac¢lar (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyie finansal varhklar gercege uygun deger fark: kar veya
zarara yvansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilmis olup sz konusu finansal varliklara iliskin

bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Finansal varhiklar 2015 2014
Gergege uygun deger farklart kar zarara yansitilan
finansal varliklar 0.167.185 2.494.551

31 Arahk 2015
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varhiklar =
Altin 5.445.301 5.650.423
Hisse senedi 141,515 133.087
Ozel sektor bor¢lanma senetleri 360.250 362.822
Devlet tahvili 20.392 20.853
Toplam 5.967.458 6.167.185

31 Arahik 2614
Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan
finansal varliklar Maliyet Kayith DeSeri
Altin 2.216.825 2,226,108
Hisse senedi 184.752 195.642
Ozel sektdr borglanma senetleri 50.000 51.472
Devlet tahvili 20.459 21.329
Toplam 2.472.036 2.494.551

Faiz Orant Riski

Faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin gercege uygun deferinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Fon'un faiz orani riskine duyarhilig aktif ve pasif hesaplann vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz oranlarindan etkilenen varliklart aynr tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle

yonetilmektedir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL "))

Finansal Araclar (Devamm)

For'un finansal durum tablosunda gerce@e uygun deder farki Kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladig: devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla TL kar paylarinda %1
oraninda faiz artist veya azahsi olmasi durumunda difer tim degigkenlerin sabit kaldi@i
varsayumiyla tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Arahk 2015

Risk Risk Dénem Karina Net Varhk Degerine
Risk Tiéra Oram Yonii Etkisi Etkisi
) Yukari 3.837 3.837
a
Faiz Oran 1% Asag (3.837) (3.837)
31 Aralik 2014
Risk Risk Dénem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etlkisi
. Yukan 728 728
1]
Faiz Oram 1% Asadi (728) (728)

Diger Fiyat Riski

Sirket pivasa fivatiyla degerlenen altin ve hisse senetlerine sahip oldugundan difer fiyat riskine
maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla altin ve hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artis veya
azalis olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldi@i varsayim altinda, hisse senetlerinde
ve Fon'un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralhk 2015

Risk Risk Dénem Karina Net Varhik Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukar 1.331 1.331
Riski Asagl (1.331) (1.331)
31 Aralik 2014
Risk Risk Ddnem Karma Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Orani Yonii Etkisi Etkisi
Diger Fiyat 19 Yukan 24217 24.217
Riski Asagl {24.217) (24.217)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"})
Finansal Araclar (Devami)

Yabanc: Para Riski

Yabanct para varliklar, yitkimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolays kur riskine maruz
kalmamistir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diZer bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin disiiritlmesi gibi fon kaynaklarimn azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Fon Y6netimi, fon
kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimlaliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kayna@i bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tilrev niteliinde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve édemesi gereken
en erken tarihler esas almarak hazirlanmistir.

Sizlesmeye 3.12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-Syil wildan
31 Arahk 2015 degeri  calasiar toplami lasa arasi  arasit  uzun
Tiirev olmayan finansal
yilkiimlilikler
_Diger borglar (5.167) (5.167) (5.167) - - o
Stézlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil wildan
31 Arahik 2014 degeri  cikuslar toplam: kisa arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yilkiimliiliikler
Diger borclar (3.646) (3.640) {3.646) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“"TL"))
Finansal Arag¢lar (Devam)

Finansal Araglarin Gergege Uvgun Degeri:

Finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gerge§e uygun degerlerini

ansittidt varsayilmuistir.
o

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlitliikler, birbirinin aym varlik ve yiikimltlakler i¢in

aktif piyasada iglem géren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

« lkinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yikiimliiltigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzienebilen

fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

«  Uglincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliilitkler, varlik ya da yiikiimlilligiin gercege uygun
deZerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiitkiimlhiliiklerin seviye
asagidaki gibidir:

siniflamalari

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Ger¢ede uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar
Altin 5.650.423 - - 5.650.423
Hisse Senetleri 133.087 - - 133.087
Ozel Sektér Borglanma Senctleri 362.822 - - 362.822
Devlet Tahvili 20.853 -- - 20.853
Topiam 6.167.185 6.167.185
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19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
GergeZe uygun deger farks kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Altin 2.226.108 - - 2.226.108
Hisse Senetleri 195.642 - - 195.642
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 51.472 - - 51.472
Devlet Tahvili 21.329 - -- 21.329
Toplam 2.494.551 2.494.551
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna liskin Aciklamalar
Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:
31 Arahk 31 Aralik
Nalkit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 84.239 28.235
Nakit ve nakit benzerleri toplam 84.239 28.235
Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna Iliskin Agiklamalar
Dipnot 10°da sunulmustur.
Finansal tablolari ¢6nemli odlciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,

yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas:1 acisindan aciklanmasi gereken diger

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA [LISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA [LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fivat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslaria Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") hikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazrrlanmadigim SPICnm konu
hakkindaki diizenieme ve duyurular gergevesinde 31 Aralhk 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 20135 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hitklimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup,
bagka maksatla kullaniimast uygun degildir.

\‘:\‘; ¢ B e et
Ayl%@@.cmh’:- M

Sorumlu Denetci

fstanbul, 31 Mart 2016

HORRIYET MAH. Dr. CEMIL BENGD Cap. Hak Is Merkezi No: 2 K: 1 Cadravan 34403 KadiTHANE - [stanBUL
Tes: (0212) 296 51 00 {pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicil No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altm Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarthli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL™") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON /ORTAKLIK PORTFOY DEGER] 6.167.185 98,02
B. HAZIR DEGERLER (+) 84,239 1,34
a) Kasa - -
b} Bankalar 84.239 100,00
c} Diger Hazir Degerler - --
C.ALACAKLAR () 45,756 0.73
a} Takastan Alacakiar 38,615 8439
b} Diger Alacaklar 7.141 13,61
C. DIGER VARLIKLAR {+) - -
D, BORCLAR () (5.167) {0,09)
a) Takasa Borglar - -
b Yonetim Uereti (5.151) 99,69
¢) Odenecek Vergi - -
¢} Ihtivailar - -
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar {16} 0.31
TOPLAM DEGER 6.292.013 140,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Say1si 1.000.000.000.000
Yatirm Fenlan fein Kuruen Tarafindan [ktisap Edilen Kaulma Payi 601.269.577
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Altin Emelklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Liras1 (*"TL™") olarak g@sterilmistir.)

TUTARI{TL) GRUP % | TOPLAM %
A FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.494.551 98,75
B. HAZIR DEGERLER {+} 28.235 112
a) Kasa - -
b) Bankalar 28.235 100,00
¢} Diger Hazir Degerler - -
CALACAKLAR (+) 7.053 0.28
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 70353 100.09
(. DIGER VARLIKLAR (+) - -
. BORCLAR (-} {3.646) {0.15)
a} Takasa Borglar - -
b) Yénetim Uereti 13.640) 106,00
¢) Odenecek Vergi -- -
¢} Ihtiyaslar - -
d) Krediler - -
) Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 2.526.193 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis 1.000.000.000.000
Yatirnn Fonlart Igin Kuruew Tarafindan iktisap Edifen Katilma Payi 263.915.061
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AI'T
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emelklilik Yatmm Fonu'nun (“Fon™) ic kontrol sistemini
Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulus ve Faalivetlerine {lisgkin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
(“Ydénetmelik™ 147incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller g¢ergevesinde 31 Arahk 2015
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gdre Axa Hayat ve Emekiilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢ kontrol
sistemi, Yo&netmelik’in 14 {incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu griis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin
bilgisi ve kullanimt igin hazirianmis olup baska bir maksatla kullaniimasi uygun degildir.

Aylin Bey’dmmr sm\mj

Sorumlu Denetar

istanbul, 31 Mart 2016

HURRIYET MAH, DR, Cemis BEnaD CAD. Hak Is MEakezi No: 2 K: 1 Ca&Lavan 34403 KadiTHANE - IsTanBuL
TeL: {0212) 296 51 00 (rax) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@rnazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicie No; 262368 - 209940

DENGE Ba&IMsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECE MALI MUSAVIRLIK ANONIM SiRKET]



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETT
ALTIN
EMEKLILIKX YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2015
dénemine ait para ve sermaye pivasast alim satim isiemlerini ve buna iliskin sozlesmelerini, fon varhklarmm 4632
sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmm Sistemi Kanunu (*4632 sayih Kanun™) ve Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Y8netmelik™) hiikiimlerine uygun
olarak saklanip saklanmad:&1 agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarm da test edilmesini
igermistir.

1) Saklayicr kurulug nezdinde sakiamada bulunan para ve sermaye piyasas: araglarmm, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emekllik Sirketi™) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayier kurulug kayitlar: ile
hesap ekstreleri kargilastinlarak mutabakatinin yapilmasa,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarimin kayitlars tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
karsilastirtlarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabimdan vapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 8deme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilagtiritarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarm portfdy yonetim sirketinin talimati cergevesinde
kallanmilip kullanibmadiginin tespiti,

5) Fon paylarinin katilimel bazinda tutulup tutulmadigi ve katiluneilara fon hesaplarmda yatinma yénlendirilecek

katki payr tutari ile bunlara karsihk gelen pay sayilarin: fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadifinin
kontroli,

6) Fon hesaplarmda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildiriten katithmer katki paylarmn
fona aktarimmda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginm kontrolil,

7} Emeklilik Sirket! ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yénetmelik’in 18'inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapihnadiginin kontrolil.

Goriigimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Altm Emeklilik Yatirm Fonu'nun varitklan 1 Ocak - 31
Aralik 2015 doneminde 4632 sayilt Kanun ve Ydnetmelik hitkiimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

%\ . ¢
S i !
A lmf?ey MM
Sorumlu Rengtei® -~ 7
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Istanbul, 3T™&T 2016
HORRIYET MaK. DR, CEMiL BENGT Cab, Mak |§ Merkezi No: 2 K: 1 CASLAYAN 34403 KAGITHANE - IsTANBUL
TeL: (0212) 296 5% 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 9% - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.ir
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