M AXA HAYAT
A MBI e EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
gelecek GYPTEFPITMAMEY.06.2014 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILI BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Altin Emekiilik Yatirim Fonu
Fon'un Tiirii ALTIN Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’'un Ad: AXA Altin Fon

Fon Tutart ve Pay Sayist | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutar: 250.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kuruluga Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013
Fon Igtiiziigii‘niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'n
flam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013
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AXA HAYAT
228 EMEJONMMHG U UvELER

gelecek / yeniden tanimlaniyor

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptug Isler Sermaye
Uyealari {¥il-Sirket-Mevki)} Piyasast
Ady S Soyad Tecribesi
{yal}
Avysegiil Denli Fon Kurulu 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Mali Isier 24
Baghkam Genel Midir ¥rd,

2003-2008 Axa Sigorta A.S.-Teftis
Kuruluy we Insan Kaynaklarn B&lim

Bagkam
i. Digun Fon Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigorta AS.- 28
Kiintay Oyesi Teknik & Operasyon Genel Madir ¥rd.
Ceamil Fon Karulu 2009-.... Axa Hayat Sigorts &.5.-Hayat 14
Yalcinkaya Oyesi Sistem Gelistirme Md.

2007-2008 IP Morgan Chase, Boston-
Fon Yénetim Birimi, Yénetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik wve Hayat
ALS.-Sistern Gelistirme ¥&neticisi

Ayse Safak Fon Kurulae 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 16
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
md. ¥rd.
Durygur Fon Kurulu 1998~ Bowa Sigorta A.S.-Fon 12
Altundadg Uyesi Yénetimi Md.
Cemngiz Kailwg Fon Kurulu 1998-.... L] Sigorta A5 -Fon 13
Uyesi YEnetimi Md, Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portfoy Vénetimi AS.- 18
Oyesi Genel Midar vYrd.

2003-2008 Is Portféy Yonetimi A.S.-
Emekiilik Fonlar Md.

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Géorevi Son 5 Yiida Yaptigi Isler Sermaye
Yoneticilerinin A (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
/Soyadi Tecriibesi
{(Wii)
Mehmet Horasanh Portfdy | 2008- Is Portfdy VYénetimi A

Yéneticis| Emeklilik Fonlar MGdUr Yrd.

1999-2008 Istanbul Universitesi Asist
Doktor 5

oo Selerd Portfoy | 2012 - is Portfsy Yénmetimi A.S.
Ydneticis

(Yedek) | Portfdy Yéneticisi

2009 - 2012 Yap! Kredi Yatinm A.S.
Trader

2008 - 2008 Is Yatirim A.S. - Trader

B R R A R S O S B AR
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AXA HAYAT
L2l EMEdohkddoro

gelecek / yeniden tanimlaniyor

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
(Y1)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10

2006-2008 Groupama Sigorta A.$.-Bltge
Raporiama Departmani Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrol Mudird 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge Muduriigi-Operasyon Madard
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Mudir Yardimcisi)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériname iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degderlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmistir.

ECB beklentiler dogrultusunda genisleme paketi agikladi. Bu genisleme reel
ekonomimize dolayli olarak destekleyici etkisi bulunmaktadir. Avrupa Birligi
sanayisindeki iyilesme bize pozitif olarak etkilemektedir.

Carsamba aksami FED in agiklamasi bekleniyor. Blyime tahmini %2,8-3 bandinda

bekleniyor. Enflasyon beklentisi %1,6-1,8 bandinda ve issizlijinde disecegi beklentisi
bulunuyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmistir.

Sanayi tarafinda ihracat verileri iyi gidiyor.

Buylime %4,3 olarak gergeklesti, hem i¢ talep yillik bazda blytmus ve dis taleple
buylme desteklenmis gérinlyor
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AXA HAYAT

2.2 E M#\’&!‘VH‘I‘ uﬂul e kadar dusecek gibi duruyor ve enflasyon beklentisi %'8- %8,5 ler
gelecek / yenidseviyesikdegerceklesecek gibi duruyor.

Merkez Bankasi toplantisinda faiz indirimi bekleniyor.
2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi
Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik éngérilmemektedir.
Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.
3 ) Genel Degerlendirme
Makro veriler takip edilecektir.

Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydali olacagdi degerlendirmesi yapiimistir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon hi¢ bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirrmcisina yuksek oranda yansitmayi
amagclamaktadir. Fon, altina ve dederli madenlere yatirrm yapmak suretiyle altin fiyatlar
acisindan dengeli ve sirekli gelir akimi saglamayi hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portféylniin en az %80 ulusal veya uluslararasi borsalarda islem gérmekte
olan altin’dan olusur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
aracglan, T.C. Hazine Mustesarligi velveya 0zel sektér tarafindan ihrag edilmis Turk Lirasi
cinsinden kira sertifikalari, BIST katiim endeksindeki paylar, Faiz geliri igermeyen kamu ve 6zel
sektoér borglanma senetleri Fon portféytne dahil edilebilecedi gibi, Fon portféyinin en fazla
%20’si Katilma hesabinda degerlendirilir.

Ayrica fon Tark Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatirim yapabilecegi gibi yurt
diginda ihra¢ edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel sektér borglanma senetlerine de “yatirim

yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim
yapabilir.

Fon portfdylne yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, likiditesi yiksek ve
risk seviyesi dusik olanlar tercih edilir.

Karsilastirma Olgiti:

%90 KYD Altin Fiyat Endeksi Agirlikli Ort. , %3 BIST Katiim Endeksi, , %3 KYD Kira
Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %4 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)

Yatirim Stratejisi Bant Arali§i:

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-100 altin, %0-20 Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araglarl, %0-20 Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Turkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Biiyiik Miikellefler V.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
.38 EMEKLILIK .
ikalar, %0-20 Faiz geliri icermeyen yatinm fonlari, %0-20 BIST Katilim

lecek iden taniml
= eceeé gi?si%ndgl?imﬁg;l'g?,r %0-20 faiz geliri icermeyen Turk 6zel sektér borglanma araglari ve %0-20

katilma hesabidir.

Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Yatirnm Kisitlari

Yatirim Araci En Az %| En Cok %
Altin 80 100
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Faiz Geliri icermeyen Yatirim Fon Paylari 0 20
Katilma Hesabi (TL-Doviz) 0 20
BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 20
Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsing 0 20
Kira Sertifikalari

Faiz Geliri icermeyen Tirk Ozel Sektér Borglanma Araclari 0 20
Kira Sertifikalar

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2014-30.06.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamistir.
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AXA HA_YAT
-EENHERFU&RMANS BILGILERI

gelecek6yen|den tanmimlamyor

30.06.2014 Tarihi |t|bar|yle hesaplanan fon performansina iliskin grafik asagidaki gibidir

ALTIN EYF (HEA)

}W
PR E
SERIFIKAS! geqepi
2.4% 7.4%

Birim Pay Fiyat 3.009642
Dolagimdaki Pay Adedi 99,402,421
Yilbagindan itibaren Degisim (%) 5.69%
Toplam Portfdy Deg. {TL} 958,438

ALTIN ve
DIGER
90.2%

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ayse SAFAK DUYGU ALTUNDAG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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