AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014 - 31.12.2014 DONEMIi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Altin Emeklilik Yatirtm Fonu
Fon'un Tiirii ALTIN Emeklilik Yatinnm Fonu

Fon'un Ad: AXA Altin Fon

Fon Tutars ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000,000

Avans Tutari 250.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusga Iliskin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigi Tescili 03/07/2013 -
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkdye Ticaret Sicili Gazetesi'n
flam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

Izahname Kurul Karari 02.08.2013 2807

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilikcom.tr iletissm@axasigorta.com.tr
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

C. FON KURULU UYELERI

Uyeleri
Adt fSoyad:

Fon Kuruia

Gorevi

Son 5 Yildas Yaptas Isler
(YVi-Sirket-Maulki) F

Aysegiil Danli

Fon Kurula
Baglan:

q 200B-... Axa Sigorts AJS.-Mali is!eré
| Genel Midar ¥ed.
| 2003-2008 A= Sigorts A5 Tefis |

| Korula we Ensan Kaynaklan B8i0m |

Fort Kurule

188%8-_.. Axa Hayar Sigortse A.S5.-

_ i Teknik & Operasyon Genel Maddr yrd. @

Yalankaya

Fon Kurule
Uypesi

2009~ Axa Hayat Sigorta A.S5.-Hayat
|| Sistam Gelistirme Md. ,
|| 2007-2008 IP Morgan Chase, Boston- |
| Fon Y&netim Birimi, ¥onetrmen
| 2001-2006 Aviva Emeklilk ve Hayat |
| A.S.-Sistem Gelistirme Y&neticisi

Ayse Safak

Fon Korule
Oyesi

i 2010-... Axa Sigorta AS.-Muhasebe
i| mad, i
1595-2010 Axa Sigorta A.G.-Muhasebe i

AS.-Fon

Duaygse Fon Kurule 1998— . Posa Sigosta

Altundad  dOvesi | vémewmimd, 00

Cengiz Kelic Fon Karule 1998-_ . Axa Sigorta A.S.~Fan i
NOvesi

Vonerimi Md. Ved.

".3 Tevfik Erastan 4 Forn Kurul

| 2008~_. Is Porfoy Yonetimi AS.- |
{| Genel Madir vrd.
J 2o03-2008 is Porféy Yomevmi AS.~ |

| Emeldilik Fonlar Md,

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

AXA HAYAT VE EMEKLLIK AS.
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

Portféy Girevi| Son 5 Yiida Yaptig) isler : Sermaye!
Yéneticilerinin A (Yil-Sirket-Mevki} Piyasasi ;
/Soyad1 | 4 Tecriibesi
Mehmet Horasanli: Portféy | 2008- is Portfdy Yometimi Al ;
| Yoneticis| Emeklilik Fonlan Muddr Yrd. i
1999-2008 Istanbul Universitesi Asist
Doktor 5
Cem Sekerci ' Portfay ' _ . i o
1 Yoneticis 2012 Is Portféy Yonetimi A.S.
(Yedek){ Portféy Ydneticisi
| 2009 - 2012 Yapt Kredi Yatinm A.S. 5
:} Trader
: 2008 -~ 2008 I5 Yatinm A.§. - Trader

E. FONMUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri | Son 5 Yilda Yapti§s Isler Sermaye
Adi fSoyad (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecritbesi
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10
| 2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Biitge
Raporlama Departman Md.
1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.S.- I¢ ;
~ oo |\ DenetmMd.¥ed oo
Ayse Oznur Us ‘| 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-i¢ Kontrol Midurii 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
i| Kurumsal Béige Muddrligu-Operasyon Maddari
§ 1991-2002 AXA SIGORTA A.S.
| Hasar Departmani(son unvan Madir Yardimeisr)

It - EKONOMIK DEGERLENDIRME

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS,
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

geiecek / yeniden tanimlamyor

24.12.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) DUinya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktaniimasi

@ Diinya Ekonomisinin gegitli bashklar altindaki dederlendirmesinde asafidaki konular ele
alinmistir.

« ABD 3. Ceyrek biylmesini % 5 e revize etti. Yatinmlar ve arag satiglar iyi gidiyor ve 4.
Ceyrekte de bilyiimesinin devam edecedi bekleniyor.

» Enflasyon cephesi FED i harekete gegmemesi y&niinde baskin duruyor. Nisan 2015 den
dnce faiz artisina sicak bakilmiyor. Muhtemelen faiz artisi Haziran ayinda bekleniyor.

« ECB’ nin Ocak ayinda parasal genisleme karar almasi bekleniyor. Avrupa’nin politik
riskleri takip edilmeli.

« USD Kurunun 2,25-2,30 bazina ¢ekilecek gibi duruyor.

@ Tirkiye Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki dederlendirmesinde agsadidaki konular ele
alinmustir,

» Petrol fivatlarinn asad) gelmesi Turkiye ye olumlu yansiyor. Cari islemler agigina yardim
ediyor.

» Enflasyonda, cekirdek tarafindaki stkinti kinldi, Temmuz ayinda %6 nin altinda
enflasyon gbrmek srpriz degil.

¢« Tiirkiye de 2015 goriinimi pozitif ve enflasyon beklentisi 2015 yilinda % 7 ve biylme

ise % 3,5 bekleniyor

FED faiz artisi karart olursa bizim tarafta faiz baskist yaratabilir.

Bilyiime tamami ile ig talep kaynakli ve hane hatlk: tiiketiminde canlanma var.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJiSI

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olusacak degdisimleri yatinmcisina ylksek oranda yansitmayi
amaglamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatinm yapmak suretiyle altin fiyatlar
agisindan dengeli ve strekli gelir akimi saglamayi hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portféyanin en az %80 ulusal veya uluslararasi borsalarda islem gdrmekte
olan altin'dan olugur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayall sermaye piyasasi
araclari, T.C. Hazine Muistesarldi velveya 6zel sektor tarafindan ihrac edilmis Tirk Liras
cinsinden kira sertifikalan, BIST katiim endeksindeki paylar, Faiz geliri icermeyen kamu ve ozel
sektdr borglanma senetleri Fon portfoyline dahil edilebilecegi gibi, Fon portféyiinin en fazla
%20'si Katiima hesabinda dederiendirilir.

Ayrica fon Tirk Lirasimn yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatinm yapabilecegi gibi yurt
disinda ihra¢ edilmis, faiz icermeyen kamu ve ozel sektor borglanma senetlerine de “yatinm
yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri icin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim
yapabilir.

Fon portféyiine yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, likiditesi yoksek ve
risk seviyesi diistk olanlar tercih edilir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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AXA HAYAT
| EMEKLILIK

gelecek / veniden tanimlamyor

Karsilastirma Olglt:

%90 KYD Altin Fiyat Endeksi Agirlikli Ort. , %3 BIST Katiim Endeksi, , %3 KYD Kira
Sertifikalart Endeksleri (Kamu), %4 KYD 1 Ayhk Kar Pay! Endeksi (TL)

Yatirim Stratejisi Bant Arahigu:

Fonun yatirim stratejisi bant arahklari; %80-100 altin, %0-20 Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasl Araclari, %0-20 Hazine Mistegarhidi tarafindan ihrac edilen Turk Liras:
cinsinden Kira Sertifikalari, %0-20 Faiz geliri icermeyen yatinim fonlan, %0-20 BIST Katiiim
endeksindeki paylar, %0-20 faiz geliri icermeyen Tirk 6zel sektér borglanma araglar ve %0-20

katilma hesabidir.

Fon Portfoylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

Yatirnm Kisitlan

Yatirinm Araci En Az %| En Cok %
Altin 30 100
Altin ve Kiymetli Madentere Dayall Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Faiz Geliri igermeyen Yatinm Fon Paylar 0 20
Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 20
BIST Katillm Endeksindeki Paylar 0 20
Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tdrk Lirast cinsing 0 20
Kira Sertifikalan

Faiz Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 20
Kira Sertifikalar

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-31.12.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gerceklestiriimigtir.

ormanstni ve fiyatini etkileyecek bir Karar alinmanystir.

SAFAK

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin -
Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denetim Rapom



MAZARS

MAZARS DENGE

'BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altm Emeklilik Yatirum Fonu
Fon Kurnlu’na

Finansal Tablolara Iligkin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Altn Emeklilik Yatiim Fonuw’nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihh
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona-eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosu, toplam degér/net varhk degeri degisim tablosu ve niakit akis tablosi ile Snemli muhasebe
politikalarini Gzetleyen dipnotlar ve diger agiklayicr notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarm:
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sorumlul ugu

Kurucy bu finansal tablolarm Turkiye Muhasebe Standartlar1 ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca
belirlenien esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir_bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli Snemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli
gordiifi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda .gbriis
vermektir. Yaptifumiz bagimsiz denetim, Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Deretim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarimin bir pargas: olan Bafumsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiiimistir. Bu standartlar, etik hitkimlere wygunluk saflanmasint ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolann Snemli yanlislik igerip icermedigine dair makul gitvence elde
etmek fizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hiakkmida denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirierinin uygulanmaswmu icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “Snemli yanlishk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz deﬂett;mm_
miesleki muhakemesine dayanir. Bagumsiz denetei risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun.
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarmin hazrlanmasi ve gergege
uygui sunumuyla ilgili ic konfroli degerléndirir, ancak bu deferiendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
ctkinligine iligkin bir gdrils verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmm uygunlugunun vé yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup' olmadigmin
degerlendirilmesini de igerir. ' :

. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarmm, goriigiimiiziin olugturulmas
.igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inaniyoruz.

HORRIYET Mak. Dr. Cemit BENGU Cab. HAK If MERkEZI NoO: 2 K: 1 Cadtavan 34403 KaA%iTHANE - TsTANBUL
Tew: {0212) 296 51 00 {pex) - Fax: (0212) 23651 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticaner SiciL No: 262368 - 209940

DeNGE BaZimsiz DENETIM SERREST MUHASERECT MALI 2M05AvIRLIK ANONIIA SiRXET]




IMAZARS

MAZARS DENGE

Girily

Goriigiimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim
Fonu’mun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait finansal performansiu ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlar ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiith Shiemli ydnleriyle gergege uygun bir bi¢imde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitkiimliiliklere Tligkin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agrklamalar: yapmus ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un I Ocak — 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziigfintin finansal raporlamaya
iliskin hitkitmlerine uygun olmadigiha dair nemli bir hususa rastlanmamgtir.

i ja y ) y
Ay&gy@mém&

SorumlrBenelci

Istanbul, 27 Subat 2015

Hltraiver Mar., D CemiL BENGE CAD Hak |5 Merkezl No: 2 K: 1 Galivavan 34403 Kadrrhane-Tstanau,
TeL: {0212) 296 51 00 {pex) - Faxs (0212) 296 51 59+ denge@rmazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.ir
TicareT Sicit No: 262368 ~209540
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Xcindekiler:
Bagims:z Denetim Raporu

Finansal Durm Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

I¢ Kentrol Sisteminin Durumuna [ligkin Rapor
Varliklarin Saklanmasma Iligkin Rapor

Yatirim Performans: Konusunda Kamuya A¢iklanan Bilgilere Iligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatuim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegnig
31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
. Referanslar: 2014 2013
Varhkiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 28.235 18.164
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklar: - -
Diger Alacaklar ’ 4,5 7.053 4213
Finansal Varlikiar 19 2.494.551 199.745
_ Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 2.529.839 222.182
Yiikiimliiliikier
Repo Borglan - -
Takas Borglan — -
. Krediler - —
~ Finansal Yikiimliliikler - -
. Diger Borglar 5 3.646 348
" Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric)
B) 3.646 348
2.526.193 221.834

- Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B)

{lisikteki notlar, bu finansal tablolann aynlmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralk 2014 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml: Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ekim-
Referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI '
Faiz Gelirleri - -
Temetti Gelirleri 12 189 -
Finansal Varhk ve Yiiktimliiliiklere
Hliskin Gerpeklesmis Kar/Zarar 12 15470 (4.010}
Finansal Varlik ve Yikiimlitliikiere
lligkin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 12 22,548 (17.098)
Net Yabanci Para Cevrim Fark:
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 8.270 4.975
Esas Faaliyet Gelirleri 46.487 (16.133)
Yonetim Ucretleri 8 (20.002) (1.469)
Performans Ucretleri - —
Saklama Ucretleri 3 (1.169) (1.681)
- MKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (1.062) (1.770)
Damsmanhk Ucretleri - -
‘Kurul Ucretleri 8 _ (89) (10)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri 8 (3.659) (359)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (2.101) (549)
Esas Faaliyet Giderleri {28.082) (5.838)
Esas Faaliyet Kar/Zarart 18.405 (21.971)
Finansman Giderleri - ~
Net Dénem KaryZarar (A) - ' 18.405 (21.971)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Sintfiandirimayacaklar - —
Kar veya Zararda Yeniden
Siuflandirilacaklar — -
Difer Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 18.405 (21.871)

Higikteki notlar, bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
I Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varhk Degeri Degigim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ekim-
Referanslari 31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri _
(Donem Bas) 10 221.834 -
Toplam Degerinde Artig/Azahs 10 18.405 (21.971)
Katilma Pay: Thrag Tutari (+) 10 2.949.943 474578
Katilma Pay: fade Tutar: (-) 10 (663.989) (230.773)
31 Aralik 2014 itibariyla Toplam
Degieri (Donem Sonu) 2.526.193 221.834

Hisikteki notlar, bu finansal tablotanin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
' Altin '
Emeklilik Yatirim Fonu

Baguusiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Ddnemine Ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahik 2014

1 Ekim-
31 Arahk 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit

Akiglan

Finansal Varlik Ahmi ve Finansal

Yukiimliiliik ffas: Iein Yapilan

Odemeler (2.272.258)
Finansal Varlik Satigmdan Elde Edilen

Nakit 15.470

Tirev Araglarin Almina ve Ifasina

fliskin Odemeler —
Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit -
Alman Temettii 12 A 199
Alman Faiz -
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan (15.294)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Akaglan (2.275.883)
B. Finanswan Faaliyetlerinden Nakit

Alaslar

" Katuma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen
" Naldt 10 2.949.943

Katilma Pay: Iadeleri Tein (Odenen Nakit 10 {663.989)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alman Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit

Alkislan 2.285.954
Yabanc: Para Cevrim Farklarmin

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azahs

(A+B) 10.071
C. Yabaneci Para Cevrim Farklarinm

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi _
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artis/Azalis (A+B+C) 10.071
D. Dénem Bay: Nakit ve Nakit _

Benzerleri 18.164

(199.745)

(21.108)

(4.788)

(225.641)

474,578
(230.773)

243.805

18.164

18.164

Diinem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D) 21 28.235

18.164

{ligikteki notlar, bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Arahk 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"’})

Fon Haklkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirmn Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik s6zlesmesi gergevesinde aliman
ve katthimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inangli
miilkivet esaslarina gore igletilmesi amacryla I Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatirun Fonu kurulmugtur,

Kumcu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Yonetici:

Is Portfoy Yonetimi A.§. _
" Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araecl Kurum:

Is Yatirm Menkul Degerler A.S. '
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayics Kurnm:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ‘
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sigli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altm Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”)}

Fop Hakkmda Genel Bilgiler (Devami)

Kafilma belgesi, 31 Aralik 2014 tarihili birim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk deferi ve
dolasumdaki pay sayist

3% Arahk 31 Arahk

2014 2013

Fon toplam degeri.(TL) 2.526.193 221.834
Thrag edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 263.915.661 23.893.982
Kurucudaki pay sayis: {Adet) - 422431
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,009¢6 0,0091

Cikarilnug katilma belgesi sayist ve donem icinde satrlan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Arahk 31 Aralk

2014 2013

. Dénem baginda dolagimdaki pay sayis1 23.893.982 -
 Donem ic;inde;

: Satrlan pay sayisy 310.913.559 23.893.982

- Geri dénen pay sayisi (70.891.880) -

- Kurucudaki pay sayisi (Adet) = 422.431

Dinem sonunda delasimdaki pay sayis: 263.915.661 24.316.413

Fon siiresi ve tutary
Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bolinmiistir. Pay
sayisim arfirtimasi ve artirlan tutarr temsil eden fon paylarmn kayda alinmasmna iligkin karar
yonetim kurulu tarafindan ahnoir.

Fon portfdyiiniin yonetimi

Fon'un riskin daffilmasi ve inanghi millkiyet esaslarna gore katihimer haklarmi koruyacak gekilde
ybnetim, temsi] ve varliklarmn saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyil, Is Portfoy Yo6netimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfty ynetim sozlesmesi gergevesinde ig tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 say:lt
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Haklinda Ydnetmelik (“Yénetmelik™) hitkimleri dahilinde yénetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutare '

Fon’un menkul krymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamndadir,

Yaicrrm Politikast
Fon’un yatinim politikas: agafidaki esaslari igermektedir:

Fon highbir gekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatirimeisina yitksek oranda yansitmay: amaglamaktadir. Fon, altma ve degerli
madenlere yatinim yapmak suretiyle altin fiyatlar agisindan dengeli ve sitrekli gelir akim: saglamay:
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon portf8yiintin en az %80°i utusal veya uluslararas: borsalarda

- iglem gbrmekte olan altindan olugur. Bunun yani sira, altn veya kiymetli madenlere dayali sermaye
" piyasas: araglar, T.C, Hazine Miistesarli1 ve/veya Qzel Sekttr tarafindan ihrag edilmis Tiirk Liras:

Cinsinden Kira Setifikalari, BIST Katilim Endeksindeki Paylar, Faiz Geliri Ipermeyen Kamu ve
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri Fon portféyiine dahil edilebilecegi gibi, Fon portfSyiiniin en fazla

" %20’si Katilma Hesabmda degerlendirilir. Aynca Fon Tiirk Lirasmin yam sira, USD ve EUR
-, cinsinden altina yatinim yapabilecegi gibi, yurt disinda ihrag edilmis, faiz icermeyen kamu ve dzel
sektdr borglanma senetlerine de “yatirim yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri

igin muadili) bulunmak kosuluyla yatinm yapilabilir. Fon portfSyiine yatirtm yapilacak sermaye
araglarinun segiminde likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diigiik olanlar tercih edilir.

Fon, karsilastrma 8l¢iitiind Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Altm Fiyat
Endeksi Agirlik Ortalama + %3 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalart Endeksleri
(Kamu) + %4 KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi TL den olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 Altin, %0-20 Altin ve Kiymetli Madenlere Dayal:
Sermaye Piyasasi Araglar, %0-20 Hazine Miistesarhifn Tarafindan Ihrag Edilen Tiirk Lirast
Cinsinden Kira Sertifikalari, %0-20 Faiz Gelid Igermeyen Yatirim Fonlar, %0-20 BIST Katilim
Endeksindeki Paylar, %0-20 Faiz Geliri Igermeyen Tiirk Ozel Sektor Borglanma Araglan ve %60-20
Katilma Hesab: olarak belirlenmistir.

Fon yonetim ficretlert

Fon'an toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanum ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihf ile smurlt olarak, Kurucw’ya, fon net varlik degerinin
glinliik %0,005%smndan, (yiizbindebes)[yillik yaklagik %41,84 (yiizdebirvirgiilseksendort)] olugan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk eftirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonn

I Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolann SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih: toplanfisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say1ls Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlanmin
Finansal Raporlama Esaslarina Jliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek Gzere yatirim fonlarinin finansal tablolarmm hazirlanmasmda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™} tarafindan yiiriirliige konutmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) esas alinmas:
hiikiim altma alinmig ve finansal rapor tanmm yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar1 ve portfty raporlar: alinmistir. '

flisikteki finansal tablolarm haziclanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”} tarafindan yirirliigfe konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlars / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (*TMS/TFRS™)

esas alinmigtir,

Fon, muhasebe kayitlarmn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmn hazirlanmasimda, Tiirk
Ticaret Kanvnu (“TTK"), vergi mevzuaty, KGK ve SPK diizeniemelerini esas almaktadrr. Finansal
* tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklarin diginda, tarihi maliyet esas1 baz
. almarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gére hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sumumun yapilmas: amaciyla gerskli ditzeltme ve
sintflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarnda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikler:
stz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istefe bagh yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
daniik olarak uygulanmakta ve 8nceki dénem finansal tablolar) yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar asafida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar: disinda 6nceki yilda kullamilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlann ve yorumlarim Fon'un mali dorumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmstir.

() Fon’un sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartiar
Bulunmamaktadtr.

(b} Fon'un finansal -performansim vefveya bilancosunu etkileyer yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamakiadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dnemine Ait
" Finansal Tablolar Dipnotlar '
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

(c) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar

Asagidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar eari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmigtir, Standartlarm cari ve 6nceki
yillar finansal tablolary fizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelegtirilen tutarlari netlestirme konusunda meveut yasal bir haklkinm
bulunmasi™ ifadesinin anlamma agikhk getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanlh
olarak gergeklesmeyen ve briit deme yapilan hesaplasma (takas biirolar: gibi) sistemlerindeki
uygulama alanma agiklik getirmektedir.

TMS 39 Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve dlotimii (Degisildik)

Stz konusu degisiklik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandifs siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevierin devredilmesi
durummunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

© (dy Heniiz yiiriirliife girmemis ve Fon tarafindan erken -uygulamasi benimsenmemis
. standartlar ile meveut Snceki standartlara getirilen degisiklikler ve yordmlar

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Agtklama

Aralik 2011°de yapilan degigiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yilhk
hesap ddnemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinmm ilk safhas: finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin lgiilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hitklimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degigiklikler esas olarak finansal varliklarin simflama ve Slglimiinii ve gergege
uygun defer farki kar veya zarara vansifilarak Gloiilen olarak- simiflandmilan  finansal
yitkiimlitliklerin §l¢limini etkileyecektir ve bu tiir finansal ylildimiiliiklerin gergege uygun deger
degigikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismimn kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon
y6netimi, standardin finansal durum ve performanss fizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS lerdeki Yilhk Iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014°te “2010-2012 Dénemine Hiskin Y1llik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
Iligkin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmigtir. Fon
Yonetimi s6z konusu ivilestirmelerin etkilerini dejerlendirmektedir.

(¢) Ulnslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafmdan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymmlanmig fakat cari raporlama dSnemi igin heniiz yiiriirliife girmemistir; fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamaigtir/
yaymlanmamustir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasmi olusturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliveti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotiari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan S3zlesmelerden Dojan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yéntemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarm Sunumu (Degigiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara Ilsikin Agiklamalar Yatirm Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasinin Uygulanmasi (Degisiklik)

2012-2014 Dénemine Higkin Yilhk Iyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilhk raporlama ddnemleri igin gegerli ohp,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performans: iizerindeki etlkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kogsullarda degisiklik olmas, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya gikmas) balinde tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki defisikligin etkisi,
+ yalnizea bir déneme iligkinse, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere de iliskinse,
- hem degisikligin yapildiz1 dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal tablolara yansrtilir,

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki ddnemlere etkisi olmas: beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin nitelifi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
ddnemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller diginda, agiklanir,

Karstlastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek fizere, Sirket’in cari dSnem
finansal tablolan &nceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmalktadir. Cari dénem finansal
tablolarm  sunumu  ile uygunink saflanmast acisindan  karsilagtrmali  bilgiler gerekhi
goriildiigiinde yeniden siniflandirihr.

{nemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti

Uygulanan belli bagh muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolan Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar

Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatiim fonlari tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

llgili ilke ve kurallar Fon’un finansal tablolarinm hazirlamsinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan, II-14.2 sayili Yatuim Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin: TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nm
yaymlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kaystlarin emeklilik yatirzm fonlari igin KGK
tarafindan yayinlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: agagida Szetlenmigtir.

Finansal Araglar:

Finansal varliklar “gercege uygun defer farlu kéir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak siniflandirilir, -

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yintemi:

' Etkin faiz ybntemi, finansal varhigmn itfa edilmis maliyet ile deferlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
- iligkili oldugu doneme dafitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orams; finansal aracin beklenen &mrii

boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamimn, ilgili finansal varlifm tam olarak net bugiinki degerine indirgeven orandir.

Gercefe uygun degder fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergepe uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutuian finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmas) amactyla edinildifi
zaman s8z konusu kategoride sinifiandinlir. Alim-satim amacli finansal varliklar kayda alimmalarimi
izleyen donemlerde gergege uygun degerleri {izerinden degerlenir. Altm-satim amaclh menkul
kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar,
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” da yansitihir. Alim-satim amacli finansal varhklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gergeklesen karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsamly gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yitktimliilitklere iligkin gergeklesmis kar/zarar” a
dahil edilmigtir. Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger fark: kér
veya zarara yansifilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynafa
dayall krymetler ve borglanma araglarm: igermektedir. 86z konusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi lizere Fon’un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercepe
uygun defer esas alinarak yonetilen ve performansiar buna gore deZerlendirilen bir portfoyiin
pargasi olan varhiklar olmalar: nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kir veya
zarara yansitilan olarak smiflanan varliklardur.
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(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL”))

Finansal Tablolarn Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Onemili Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smiflandinhir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sozlegmesi
yapilnug ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan ahm islemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmis ancak
teslim almmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Alacaldar ve borglar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
diisiikliigil disiilerek gosterilir, '

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amacli olarak simiflanmayan tiim finansal bor¢lar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimliilikler ilk kayda alhmdan sonra etkin faiz yéotemi ile hesaplanan itfa edilmig
maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Finansal araclarin gergege uygun degeri:
Gergege uygun deger, piyasa katihmeilar: arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligm

satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir. Finansal varliklarin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmigtir; -

i)borsada iglem gorenler deferleme gintinde piyssada islem gbren varliklanin kapamis seanst
fiyatlart veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar i¢in bir 6nceki seansm agirlikh ortalama fiyat

ile;

if)borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm-satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem gliniindeki i¢ verim oram iie;

fiiyborsada islem gbrmeyen finansal varlik ve yikiimlitkler ile tiirev finansal araglar KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alty anlagmalart ve finamsal varliklarin degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri safim taahhiidii ile alinmus menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar: ile belirlenen
alim ve geri satun fiyatlar arasindaki farkm ddneme isabet eden kismt igin “etkin faiz yéutemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh pelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiritmektedir.

- Repo stzlesmesi karsithgs elde edilen fonlar pasifte “Repe borglart” hesabmda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki
farkm dBneme isabet eden kismm igin etkin faiz oram1 yontemine gSre gider reeskontn
hesaplanmaktadir. ’

12



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devam)

Gelir ve Giderler

Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir, Faiz geliri sabit veya defisken getirili yatirim araglarinm

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasmna gire
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yikiimliiliklere iligkin gerceklesmis/gerceklesmemis kav/zarar

" Fon mmenkul kiymetlerinin her giin itibanyla uygulanan degerleme ilkelerine géire dederlenmesi

sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, kar veya zarar ve diZer kapsamb gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varhk Ve Yikiimliliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabmnda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar: ancak ilgili menkul kiymetin elden
gtkarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varhk Ve Yiikiimliliiklere ilskin Gergeklesmis

~ Kar/Zarar” hesabina yansttilmaktadir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarm temettii alma hakk: doZduBu

- zaman kayda almur,

~ Giderler

Tiim giderler tahakluk esasma gdre muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylari:

Fon paylari, temsil ettiZi de@erin tam olarak nakden Gdenmesi sartivla katilmcinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Bir paym degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadig: pay sayisma bolinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar:

Fon paylan, temsil ettifi deferin tam olarak nakden odenmesi sarfiyla katilimeimn. bireysel
emek.ﬁlik hesabina aktanihir. Fonun pay degeri, net varltk degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimn hesaplanmasmda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmast
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisum dikkate alinarak pay sayis: hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degierleme her is giind itibartyla yapilir, “Fon Portfdy DeBeri” (finansal varliklar) portfSydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibanyla varsa portfoydeki hazir dederler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken, borglar diigtilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon’un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolagimda toplam degeri/olan pay
sayisma boliinmesi ile hesaplanir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Fiyat Raporuna Hiskin Fon Portfoy Degerleme Esaslart

iy

(i)

Portfoydeki varliklarm degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

Portfoye alman varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhikiarm
alim fiyat: satin alma piiniindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpilmas: suretiyle bulunur,

Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gdrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamasi builunan piyasalarda
iglem géren varhiklarin degeriemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda
Eyﬁtm lolusmamam dururnunda ise borsada olugan en son seans agirliklr ortalama fiyatlar

ullanlir,

b) Borsada islem gbrmekle birlikie degerleme giiniinde borsada alim satuma konu olmayan
aylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
1glem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c) Fon katilma paylart, deferleme giinii itibartyla en son agiklanan fivatlar: esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para icin belirlenen doviz
alis kuru ile deferlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak wverilen varliklar da porifGy deferi tablosunda
gﬁsteliilix:. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
egerlenir.

£} Borsa dis1 repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h} (2} 1ld (g) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TEFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslan, yazili karara baglanir.

) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar karucunun ySnetim kuralu
tarafindan almnur.

(iii) Endeks fonlarm portfGylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda buhinan

varhklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varbiklar ise (if) bendinde
belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmas; suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmug emeklilik yatimm fonu oldugundan, ilgili mevzuat wyarinca Fon’un
portfiy isletmeciliginden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.
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Axa Hayaft ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablelar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL""))

Finansal Tablolarin Sunumuna Jliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarms Ozeti (Devamr)
Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portf6ytindeki varliklar bir sézlesme gergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonlsiyonel ve raporiama para birvimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in supum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal fablolarin hazirtanmas:, finansal durun tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yikiimliliiklerin tutarlarini, sarta bagl varhklarin ve yikimliliklerin agiklanmasim ve hesap
ddnemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm: etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yénetiminin mevent olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsaymmlardan farklilik

gisterebilir.

‘Boliimlere Gore Raporlama

‘Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bolimi olarak kabul edilmekte olup biliimlere

gore raporlama wygulanmamaktadir.

Tliskili Taraf A¢iklamalar
Fon'un knrucusu Tiirkiye®de kurulmug olan AXA Hayat ve Emeklilik A.$.’dir.
Tonetim ticretleri

Fon’un toplam giderleri kapsamnda, Fon'un y8netim ve temsili ile Fon'a tahsis eftifi donanun ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig ile smirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,005'sindan (yiizbindebes)(yillik yaklagik %1,84 (yiizdebirvirgiilseksenddrt)] olugan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya ddenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Arahk 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Hiskili Taraf Aciklamalar (Devam)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan asagida agiklanmustir.

31 Arahk 31 Arahk

Mligkili tarafa borglar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim licreti) 3.646 338

. 31 Aralik 31 Arahk

Iliskili taraflardan alacaklar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklary) 7.053 4.273
1 Ocak- 1 Ekim-

Tligkili taraf ile yapilan islemler . 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

| Axa Hayat ve Emeldilik A.§. (Fon y6netim giderler) (20.002) (1.469)
. Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimindan alman adeler) 7.053 4273
 ligkili taraf ile yapilan iglemler (12.949) 2.803

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Alacaklar 2014 2013
Gider Asinundan fade Alacaklan 7.053 4.273

31 Arahk 31 Arahk
Bor¢lar 2014 2013
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 3.646 338
Odenecek Ihrag Izni Ucreti - 10
Toplam Bor¢lar 3.646 348

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2014 - 31 Arahk 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksit belirtilmedifge Tirk Liras: (“TL”))
Karsihiklar, Kosulln Varhk ve Borclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Géore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 1 Ekim — 31 Aralik 2013 dénemlerinde niteliklerine gére giderierin
detay1 agafidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ekim-
31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Yénetim Ucretleri - 20.002 1.469
Komisyon ve Diger fslem Ucretleri _ 3.659 359
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2,101 549
* Saklama Ucretleri 1.169 1.681
Denetim Ucretleri ' 1.062 1.770
‘Kurul Ucretleri 39 10
Toplam Giderler 23.082 5.838

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde
Artis/Azals

1 Ocak- 1 Ekim-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Toplam Degeri (Dtnem Bag1) 221.834 -
Toplam Degerinde Artig/Azalig 18.405 {21.971)
Katilma Pay: fhrag Tutar: (+) 2.949.943 474.578
Katilma Pay: Jade Tutar1 (-) (663.989) (230.773)
Toplam Deferi (Dinem Sonu) 2.526,193 221.834
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi

Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk

Degeri Mutabakati

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri(*)

31 Arahk 2014

2.526.193
2.526.193

Fark

-

{*} Fiyat raporunda Fon / Ontakhk Portftly Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda yer alan Finensal Varhklara, Altm, f-I*issc Senetleri,

Devlet Tahvili ve Ozel Sektir Borglanma Araglart Alacaklan dahit edilmistir.

Hasilat
1 Ocak- 1 Ekim-
Hasilat 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Temettii Gelirleri : 199 -
Finansal Varlik ve Yiikiimlitlitklere Iliskin Gergeklesmis 15.470 (4.010)
Kar/Zarar
Finansal Varlik ve YitkitmIukiklere Iligkin 27 548 (17.098)
‘Gergeklesmermis Kar/Zarar
.Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.270 4,975
‘Hasilat Toplam 46.487 (16.133)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 1 Ekim-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirfer 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Gider Asimindan Alman ladeler 7.053 4273
Kar Pay: Geliri 750 -
Kira Sertifikast Gelirleri - 272
Diger Gelirler 467 430
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam: 8.270 4.975
1 Ocak- 1 Ekim-
Esas Faaliyetlerden Difier Giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Tlan Giderleri 1.320 -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 537 355
Vergi Resim Harg ve Benzeni Giderler 112 29
Diger 132 165
2.101 549

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Livast (“TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarmin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulenmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarthinden

itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard1 (*“TMS 29”) uygulanmanustar.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulurmnamaktadir).

- Finansal Araclar
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pay: orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ySnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde
portfdyiin ydnetimine iligkin stratejiler ve iimitler belirlenmekte; portfoy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu gergevede yinetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit
ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizlifin hakim oldufn donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligiimaktadir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livas: (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gergefe uygun deger fark: kar veya
zarara yansttlan finansal varliklar olarak smiflandiritmis olup s8z konusu finansal varhiklara iligkin

bilgiler agagdaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varlhiklar 2014 2013

Gergege uygun deger farklar kar zarara yansitilan
finansal varhklar 2.494.551 199.745
31 Aralik 2014
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan - S
finaneal varhklar Maliyet Kayzth Degeri
Altin 2.216.825 2.226.108
Hisse Senedi 184.752 - 195.642
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 50.000 51472
Devlet Tahvili 20.459 21.329
_Toplam 2.472.036 2.494.551
31 Arahk 2013

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Kayih Deferi
Altin 195.310 180.155
Hisse senedi 21.579 19.590
Toplam 216.889 199.745

Kar Pay1 Orani Riski

Kar pay:1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akiglarmda dalgalanmalara yol agmast, Fon'un kar pay1 oran riskiyle basa gikma gerekliligini

dogurur.

Fon'un kar pay: orami riskine duyarlilifi akiif ve pasif hesaplarmn vadelerindeki uynmsuzlugu ile
ilgitidir. Bu risk kar pay: oranlarindan etkilenen varliklary aym tipte yiikiimliliklerle kargilamak
suretiyle yonetilmektedir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedilge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Aracglar (Devami)

Fon'un finansal durum fablosunda gergege uygun defier farks kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simfladi devlet tahvilleri ve zel sektor tahvilleri kar pay1 degisimlerine bagli olarak
kar payr oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahik 2014 ve 2013 tarihleri itibaniyla TL kar
paylarinda %1 oraninda kar pay: artiz1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldigi varsayimiyla tahvillerin rayi degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen

etkiler agagida sunulmugtur.

31 Arahk 2014
Risk Risk " . . .. .
Risk Tiirii Orami Yonit Dénem Karmna Etldsi  Net Varlik Degerine Etkisi
Kar Pay1 1% Yukan 728 728
Oram ’ Asagr (728) (728)
31 Arahk 2013
Risk Risk " . - -
Risk Tiirii Oram Yénii Dénem Karna Etkisi  Net Varlik Degerine Etkist
Kar Pay: 1% Yukar: e -
: Oram ' ° Asafi -- -

" Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen altin ve hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine
maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla altin ve hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artis veya
azalig olmast durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigt varsayim: altinda, hisse senetlerinde
ve Fon'un net d8nem kary/zararinda meydana gelen etkiler agagida sunulmugtur.

31 Arahk 2014
Risk Risk Diénem Karma - . .
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Net Varlik Degerine Etlisi
Diger Fiyat 1% Yukar: 24.217 24217
Riski ° Asaji (24.217) (24.217)
31 Aralik 2013
Risk Risk Dinem Karina _— .
Risk Titrii Oram Yonii Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukari 1.752 1.752
Riski ’ Asag (1.752) (1.752)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Ara¢lar (Devam)
Yabanci Para Riski

Yabanci para varhklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadr. Fon'un 31 Aralik 2014,
31 Araltk 2013 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadifindan dolay: kur riskine maruz
kalmamigtir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da difer bir finansal varhZmn teslimi suretiyle Gdenen finansal
borglarla ilgili yiikiimitliklerin yerine geticlmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninmn diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon
kaynaklarimi dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliikierini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlitliklerinin vade dagilimmu
gistermektedir. Asaidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 5demesi gereken

* en erken tarihler esas alimarak hazirlanmugtir.

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahkk 2014 degeri  crlaglar toplam kisa aras1  arast uzun
. Tiirev olmayan finansal
yiildimliliikler
_Diger borglar (3.646) {3.646) (3.646) - - ~-
Sizlesmeye 3-12 5
Defter dayal makit 3 aydan ay I[-S5yil yildan
31 Arahk 2013 degeri _ cikislar toplam kisa  aras1  arast  uzum
Tiirev olmayan finansal
yitkiimliiliikler
Diger bor¢lar {348) (348) (348) - - —
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu '

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Ara¢larm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varlklarin ve ylikiimltlitklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

2) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile difer
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deZerlerinin gergefe uygun degerierini
yansittig varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansrtilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimbiiliikler, birbirinin aym varlik ve yilktimlilikler iin
akiif piyasada iglem goren borsa fiyatlanindan degerlenmigtir.

» ikinci seviye: Finansal varkk ve yikimlilakler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gGzlenebilen
fiyatimn bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

»  Uclincii sevive: Finansal varhk ve yiikiimlitlikler, varlik ya da ylikiimliliigiin gercefe uygun

deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

Gergefie uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve yitkiimliiliklerin seviye simiflamalart
agagidaki gibidir:

31 Arabk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar

Gergege uygun defer farla kar veya zarara
yansttilan firansal varliklar

Altin 2.226.108 - - 2.226.108
Hisse Senetlari 195.642 - - 195,642
Ozel Sektbr Borglanma Senetleri 51.472 51.472
Devlet Tahvil 21.329 - - 21.329
Toplam 2.494.551 2.494.551
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19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altm Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemirie Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2013 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Gergege uygun defer farks kar veya zarara
yansifilan finansal varkidar
Altin 180.155 - - 180.155
Hisse Senetleri 19.590 — — 19.590
Toplam 199.745 199.745
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulinmamaktadwr (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna fliskin Acikdamalar
Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asafda gsterilmigtis:
31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2014 2013
Cari Hesap 28.235 2.03%
Katihim Hesabi - 16.125
28.235 18.164

Nakit ve nakit benzerleri toplami

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna fliskin Agiklamalar

Dipnot 10°da sunulmugtur.

Finansal tablolar1 onemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarm acik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmas: acisindan agiklanmas: gereken diger

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emekhilik Yatirsm Fonu

. 31 Aralk 2014 Tarihli
Pay Fiyatmin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfty Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik

- Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarnm
* Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin
Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLIiLiK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altux Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak
teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazrlanan portfSy deferi tablosu ve toplam de@er/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirmm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma {liskin. Teblig ([1<14. 2) (“Teblig”) hikiimlerine ve Sermaye
Piyasas: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamip hazirlanmadigmi SPK’'mn konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Shketi Altm Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinm hesaptmﬁuma dayanak
tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanan portfy degeri iablosu ve toplam deger/net varlik deferi
tablosunu igeren fiyat raporlam TebliZ hikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olardk

hazrlanmistyr,

Bu gtriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anomm Sirketi® nin bilgisi ve kullanum igin hazirlanmis ofup,
baska maksatla kallaniimas: uygun degildir.

Sorumiu Dene’ig; P

{stanbul, 27 S_ubaft 2015

HiRRIvET MaH. Da. CEmit BEraD Cab, Hak g Merxez] No:2 X: 1 Calitaran 34403 Ka&rHane - Istanau
Tew: (0212) 296 51 00 (pax) - Fax: (0212) 296 51 98 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.iv
Ticargy Sicit No: 262363 - 209340

DENGE BA&1iasiz DENETIM SERBEST MuHaseseCi Matl Mogaviniix AnOniu §irkerl
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin EmeKlilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varhik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*"TL*’) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % { TOPLAM %
A, FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.494.551 98,75
B. HAZIR PEGERLER {+) 28.235 1,12
a) Kasa - - :
b) Bankalar 28.235 100,00
¢} Difer Hazir Degerler - -
CALACAKLAR () 7.053 0,28
a) Takastan Alacaklar - -
b) Dig:rAtécak]ar 7.053 100,80
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (=) {3.646) 0,14)
a) Takasa Borglar - -
b) Yonetim Uerett (3.646) 106,00
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Mtiyatlar - -
d) Krediler - -
) Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 2.526.193 100,00
Toplam Katilrma Payv/Pay Sayist 1.000.006.600.000

263.915.661

Yatirim Fonfan fein Kurucy Tarefindan Iitisap Edilen Katilma Payr
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL>") olarak gosterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 215.870 97,31
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.039 0,92
a) Kasa - - )
b) Bankalar 2.039 106,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
CALACAKLAR {#) 4273 1,93
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 4.273 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (#) - -
D. BORCEAR () {348) (0,16
a} Takasa Borglar - -
b} Yonetim Ucreti (338) 97,13
¢) Odenecek Vergi - -
¢) ihtiyatlar - -
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar (45)] 2,87
TOPLAM DEGER 221.834 100,80
Toplam Katikma Payy/Pay Sayist 1.000.000.000.000
Yatmm Fonlan Ioin Kurycu Tarafindan ktisap Edilen Katilma Payr 24316413




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altm
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
ligkin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT

IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Altin Emeklilik Yatwim Fonu'nun (“Fen™) ig kontro] sistemini Emeklilik.
Yatrm Fonlanmin Kurulug ve Faalivetlerine Iliskin Esaslar Hakkmda Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14’ imcii
maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gercevesinde 31 Aralik 2014 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriigliniize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altsh Emeklilik Yatrim Fonu'nun ig kontrol sistems,
Yénetmelik®in 14iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve nsulleri igermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanims igin hazirlanmig olup baska bir maksatla kallanilmasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Aylm Beyd%mbrﬂs:m /

Sorumlu DBDGIQI J,/

Istanbul, 27 Subat 2015

HorriveT Man. Dr. Cemit BenGD C.AD Hax Is Megkez] Not 2 K T Caditavan 34403 KaBITHANE - IsTannuyt,
TeL: (0212) 296 53 00 (pux} - Fax; (0212) 2965799 - denge@mazsrsdenge com.tr - Wew mazarsdenge.comm.tr
Theargr Sicie No: 262368 - 209940

DeNGE BaZimstz Denerlm SersesT Muraseseci Madl Mitgavisiik ANoniM Jirxet




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Dénemine Ait
Varliklarn Saklanmasina
[iskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE
AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 0CAK - 31 ARALIK 2014 HESAP D@NEMINE AlT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISEIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anéiim $Sirketi Altn Emeklilik Yatinm Fonu’nun (*Fon™) 1 Ocak — 31 Arahk 2014
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin stizlesmelerini, for varhklaninm 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatrim Sistemi Kanunu (4632 sayii Kanun™) vé Emeklilik Yatrim
Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlérine iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonétmelik”) hitkiimlerine uygun
olarak’ saklamp saklanmadig agisidan incélemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini
Igermigtir.

1) Saklayier kurulug nezdinde saklamada bulinan para ve sermaye piyasas! araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nim tnceden haberi olmaksizin saklayicr kurulug kayitlan ile
hesap_ ekstréleri karsilagtirilarak mutabakatimin yapilmas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve semlaye piyasdsi araglarimnin kayltlan tutan karoluglarin hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ‘ddcme ve virman iglérﬁlerinm ilgiki ‘fi,dcme ve virman islemlerine il.iskin belgelerle
kargilagtimlarak kontrol edilinesi,

4} Fon portfoyiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portfdy yo&netim sifkeg_ihi’n talimati gergevesinde
kallanihp kullanilmadifnm tespiti,

5) Fon paylarmin kahlmc: bazmda tutulup tutulmadigs ve katiimeilara fon hesaplarmda ‘yatirima yonlendirilecek
_ katki payr tutar: ile bunlara karsihk gelen pay sayilarmi fon bazinda izleme imkan saglanip saglanmadifinm
kontrolii,

'6) Fon hesaplarmda yatrima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilme: katka paylarmm
fona aktarminda pay sayismin dogru hesaplanip hesaplanmadigmin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarndan, bireysel emeklilik sistemi d1§ma
Yénetmelik’in 18°inci maddesinde belirtilen durumlar dipinda harcama yapilip yapilmadiginin kontrolit.

Goriigtimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatwin Fonu'nun varliklar 1-Ocak - 31
Aralik 2014 déneminde 4632 sayth Kanun ve Yﬁnetmelik hitkitm|leri gergevesinde saklanmaktadrr.

Bu gérily tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska bir maksat]a kuHamlmasi uygun degildir.

fGIMSLZDENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZA] wegi Lo

3,
Aylin Beydemﬁ‘ ESI\EMM

Sorumlu Denetgi "

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIVET MAH, DR, CEMIL BENGG Cap, Hak by MErkezE No: 2 Kr T GABLAYAN 34403 KASHTHANE - IsTANBUL
Tei: {0212) 296 51 00 {pax) - Fax: (0212) 296 5198 - denge@mazarsdenge.com.ir - wwiimazarsdenge.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Alfin
Emeklilik Yatirum Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Ddnemine Ait
Performans Sunug Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Hliskin Rapor



I MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN ’ ‘
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Altm Emeklilik Yatwim Fohuw'num (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2014
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: V No: 60. sayil: Bireysel ve
Kurumsal PaortfSylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig™) yer alan performans sunug standartlarma iliskin® diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Iricelémemiz sadece yukarida belirtilen donéme ait perfoimans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dSnemler igin inceleme yaptlmamiyg ve goris olusturulmamigtir.

Goriiglimiize gore, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Alim Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansmny ilgili Teblig’in performans sunug standartlarma iliskin
ditzerilemélerine uygun olarak dogru bir bigimde yarnsitmaktadir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

& . &c% /
. G-“E T s

Aylin Beydemir, gl\/ﬂ\/ﬂ\’l

Sorumlu Denetgi

fstanbul, 27 Subat 2015

HORpiver MaH. Dr. Cemit Bencid Can, Hax |y Mergezt Noi 2 K: 1 Calitaran 34403 KatirHane - lstanaut
TeL: {0212} 236 51 00 (pex) - Fax: (0212) 295 51 99 - denge@mazarsdenge.com.lr - www.mazarsdenge.com.tr
TICARET SiciL, NO: 262368 - 209940 .
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

- A, TANITICY BILGILER

PORTFOYE BAKIS e e e
Halki ars taihts 1 Bloim 2013 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

 1:Avalik 2014 tarihi iHibaTivI;

ZPortioy yonetieileri

Fon Toplam Deferi (TL)} 2.526.193 j Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi | Selim Kocagflu -
amaglamamaktadir. Fon, altn fiyatlaninda

Birim Pay Degeri (TL) 0,0096 | olusacak degisimleri yatrmmersina yitksek | Murat Caner Ozhan
oranda yansitmayl amaglamaktadir. Fon,

Yatirrmes Sayisi 2.300 | alting ve deferli madenlere yatinm vapmak
suretiyle altin fiyatlan agisindan dengeli ve

Tedaviil Orami % 0,03 | siirekli gelir akimr saglamay: hedeflemektedir.

Altm

Hisse Senedi

Ozel Sekiar Borglanﬁa %2.06 Fon, altm fiyatlarinda olugacak degisimleri yatinmeisma yiiksek oranda
Araclan yansitmay: amaglamaktadir, Fon, altina ve deger}i madenlqre yatirim
Deviet Tahvik %0.86 yapmak suretiyle altin fiyatlar: agisindan dengeli ve stirekli gelir alam

saflamay: hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portféyiinfin en az %801 ulusal veya ulusiararasi
borsalarda islem gormekte olan altindan olusur. Bunun yani sira, altin
veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasas: araglan, T.C. Hazine
Mitstesarlig1 ve/veya tzel sekidr tarafindan fhrag edilmis Tiirk Liras
cinsinden kira sertifikalan, BIST katilim endeksindeki paylar, faiz geliri
igermeyen kamu ve §zel sekitr borglanma senetleri Fon portfSyiine
dahil edilebilecegi gibi, Fon portfiyiiniin en fazla %20’si katitma
hesabinda degerlendirilir.

Ayrica Fon Tiirk Lirasimin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina
yatirim yapabilecegi gibi, yurt diginda ihrag edilmis, faiz icermeyen
kamu ve 6zel sekidr borglanma senetlerine de “yatirim yapilabilir kredi
derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri i¢in muadili} bulunmal
kosuluyla yatirim yapilabilir.

Fon portftyline yatirmm yapilacak sermaye araclarinin segiminde
likiditesi yitksek ve risk seviyesi ditsitk olanlar tercih edilir.

Fonun yatirum stratsjisi bant araliklan; %80-100 altin, %0-20 Altin ve
Kiymetli Madenlere Dayah Sermaye Piyasas: Araclan, %0-20 Hazine
Miistesarli§1 tarafindan ibrag edilen Tiirk Tiras: cinsinden Kira
Sertifikalar, %0-20 faiz icermeyen yatirim fonlari, %{0-20 BIST Katilim
endeksindeki paylar, %0-20 faiz gelir igermeyen Tirk 8zel sektor
borglanma araglar: ve %0-20 katilma hesabi olarak belirlenmistir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetleri Sektorel Dapilhim Yatirom:Riskleri
Mali Kuruluglar 933,33 | Fon portfoyit agwhkli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi
Hizmet 9433,33 | araglarindan olugmaktadsr. Fonun getiri hedefine ulagabilmesi amaciyla
Smai 433,33 | bu tip araglarin getirilerinden faydalanilmaktadir,

Fon, altin fiyat1 ve déviz riski tagimaktadir. Altin fiyati ve doviz
kurlarindaki degigimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon afirlikh
olarak fiziksel altina yatirun yaptigmdan dolay: kredi ve likidite riski
tasimamakiadir. Fon en fazla %20 oramnda BIST katilim endeksindeki
paylara yatirim yapabildiginden, fonun makroekonomi, sektdr, firma ve
likidite riski bulunmaktadir. Fon pay pivasasindaki degisimlerden kisith

da olsa etkilenir.
B, PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunama
Bahil
PortfGyiin Porticy,
veya Portioy veya
Grubunun Sunuma Dahil Portiiy
Getirisinin Dinem Spau| Grebunun
Zaman Portfty veya] Yonetilen Yonetilen
Hedeflenen| fctode|Karnfasarma Portfoy: Portigyler| Tiim|
TFoplam| Karplagtrma; Enflasyon Standart| Olgiitiiniin] Grubunune Net}  Igindeki| Portfayler
Getiri| OQlgiitiniin Orani| Portfoy] Sapmasi {*) Standart| Varkk Degert Orapsf Tutar (**)
YILLAR (%) Getirist (%)] {TUFE) %| _Sayist (%) Sapmas: (*)} (Bin TL) (%) (Bin TL)
2014/ 1 wlikki 492 9,29 8,17 - 0,83 0,87 2,526 0,015 | 17.331.921
12013 / 1 Ekim =
31 Aralik| (8,76} {5.18) 790 - 0,92 0,86 222 0,002 | 13.931.003

(¥} Portfydn ve karsilagtinma dlcitiniin stendart sapmas1 donemdeki ghnlik getiriler dzerinden hesaplanmigti,
(**) Portiay Yaneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S, dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A_S. nin yonettipi toplam portfiylerin 31 Aralik
2014 tarihi itibariyia toplam biydkligini gdstermektedir.

GRAFIK (2014 / 1 yrihk)

10,00% -
9,00% -
8,00%
7,00% -
6,00%
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3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

[GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ]
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3

4)

Fon higbir gekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda olugacak
degisimleri yatirimcisina yilksek orenda yansitmay) amaglamaktadir. Fon, altna ve degerli
madenlere yatirtm yapmak suretiyle altun fiyatlart agisindan dengeli ve siirekli gelir akmu
saglamay: hedeflemelctedir.

Fon, kargilagtirma glgiitdndt Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Aluin Fiyat
Endeksi Azirlik Ortalama + %3 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalar1 Endeksleri
(Kamu) + %4 KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi’nden olugan portfGyiin getirisi olarak
belirlemigtir. (B. Performans Bilgisi Kargrlastirma Olgiitinin Getirisi ile Ilgili Agtklama).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %492
Gergeklesen Karsilastima Olclitiintin Getirisi %10,00
Hedeflenen Kargilastirma Olgiltlintin Getirisi %9,29
Nispi Getiri (%4,37)

Nispi Getiri = [Gergeklegen Getiri~ Gergeklegen Karsilagtima Oletitintin Getirisij+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olgiitiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtirma Olgfitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Altmn Emeklilik Yatim Fonu, {s Porifoy Yonetimi A.S. (“Sirket”)
tarafindan yOnetilmektedir.

I Portfty Yénetimi A.$.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulw’'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfdy
Yéneticiligi Yetki Belgesi almigtir,

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’i s Yatnm Menkul Degerler A.S., %207si
Anadolu Hayat Emeklilik A.3., %5°i Tirkiye Smai Kalkiama Bankas1 A.S., %4,9°u Yatmm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’t Camis Yatirun Holding A.5.’ye aittir, )

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatmm fonlarimin yaninda,
Titrkiye Is Bankasr’mn kurucu oldugu yatnm fonlarim, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diZer kurumsal
ve bireysel milsterilere ait portfdyleri yénetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatirim amacy, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitter Bilgiler™ béliimiinde
belirtiimistir,

Fon 31 Arahk 2014 tarihinde sona eren dnemde net %4,92 tutarinda getiri saglamistir.



C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirmm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR (Devam)

5)  Yonetim Goretlerd, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varhik
degerine orant:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde:

Fon yduetim iicreii %1,8250
Denetim Gicreti %60,0968
Saklama giderleri 20,1067
Kuru! Ucretlerd 90,0081
Diger %0,5256
Toplam Gider %2,5622
Ortalzma Fon Net Varlik Degeri 1.095.991

6) Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatinim stratejisi dejisikligi yapilmamistir,

7)  Fon’un portfylt kargtlagtima 3leiitli dahilinde olugtumimugtur. Séz konusu bilgiler | No'ln
dipnotta sunulmaktadr, '

8) Emeklilik yatirnm fonlarninin portfSy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muafti. -

N Portfsy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.

10)  Portfsy sayist:
Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda raper dfnemi portfdy ve karsilastirma 6lglitd standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir,

2} Fon'on halka arz tarihinden 31 Arahk 2014 tarihine kadar olan dénemdeki kitmiile zarary %4,28"dir.

3). 1 Ocak- 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda Alfm yatirum stratejisi bant aralig: ortalama %79 olup, 30
Ocak ~ (02 Subat 2014 tarihlerinde bant aralis: agun gdzlemlenmistir.



