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Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarini &6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasmdan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlariin bir parg¢asi olan Baimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiriitiilmustiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhshk igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek lizere planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme y6netimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmmn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasmda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, goriisiimiiziin olusturulmas:
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Goriistimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarmnca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamuistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
‘ Referanslar 2014 2013
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 28.235 18.164
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - --
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar: - -
Diger Alacaklar ’ 4.5 7.053 4.273
Finansal Variiklar 19 2,494 551 199.745
- Teminata Verilen Finansal Varhklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 2.529.839 222,182
Yiikiimliiliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglari — -
Krediler - -
Finansal Yiikiimliliikler - -
Diger Borglar 5 3.646 348
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Harig)
B) 3.646 348
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 2.526.193 221.834

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml1 Gelir Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ekim-

Referanslar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirlen - -
Temettl Gelirteri 12 199 --
Finansal Varlik ve Yikimliilitklere
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 15.470 (4.010)
Finansal Varlik ve Yitktimliilitklere
Iiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 22.548 (17.098)
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 8.270 4.975
Esas Faaliyet Gelirleri 46.487 (16.133)
Yénetim Ucretleri 8 (20.002) (1.469)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (1.169) (1.681)
MEKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (1.062) (1.770)
Damsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (89) (10)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.659) (359)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler g, 13 (2.101) (549)
Esas Faaliyet Giderleri (28.082) (5.838)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 18.405 (21.971)
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kari/Zarar (A) 18.465 (21.971)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A4B) 18.405 (21.971)

DNisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ekim-
Referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibarryla Toplam Degeri _
(Donem Bas) 10 221.834 -
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 18.405 (21.971)
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 10 2.949.943 474.578
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 10 (663.989) (230.773)
31 Arahk 2014 itibariyla Toplam
Degeri (Dinem Sonu) 2.526.193 221.834

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Ddnemine Ait Nakit Akis Tablosu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak-
31 Aralik 2014

Dipnot
Referanslan

1 Ekim-
31 Arahk 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit

Akiglan

Finansal Varl_lk A1_1m1 ve Finansal
Yikiimliilitk Ifas: Icin Yapilan

Odemeler

(2.272.258)

Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen

Nakit

15.470

Tiirev Araglarin Alimina ve Ifasina

Itigkin Odemeler

Tirev Araclardan Elde Edilen Nakit -

Alinan Temettii
Alman Faiz
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislan

12 199

(19.294)

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Alkiglan

(2.275.883)

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit

Akslan

Katilma Pay1 Ihraclarindan Elde Edilen

Nakit

Katilma Pay: Iadeleri Icin Odenen Nakit 10

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alman Krediler

10 2.949.943
(663.989)

Diger Nakit Girigleri/Cikiglari --
Finansman Faalivetlerden Net Nakit

Alaslan

2.285.954

Yabanci Para Cevrim Farklarimin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs

(A+B)

10.071

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinm
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artig/Azals (A+B+C)

10.071

D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit

Benzerleri

18.164

(199.745)

(21.108)

(4.788)

(225.641)

474,578
(230.773)

243.805

18.164

Dénem Sonu Nakit ve Nakit

Benzerleri (A+B+C+D) 21

28.235

lisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Ddénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"’))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirtm fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan
ve katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitimas: ve inangl
mitlkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Is Portfsy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbu!

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2014 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Fon toplam degeri (TL) 2.526.193 221.834
Thrag edilen pay sayist (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 263.915.661 23.893.982
Kurucudaki pay sayisi (Adet) - 422.431
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0096 0,0091

Cikardnug katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katiima belgesi sayist

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 23.893.982 -
Dénem iginde;

Satilan pay sayist 310.913.559 23.893.982

Geri d6nen pay sayis1 (70.891.880) -

Kurucudaki pay sayis: (Adet) -- 422.431

Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 263.915.661 24.316.413

Fon siiresi ve tutart
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutarr 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bdlinmiistiir. Pay
sayisinin artinlmast ve artirilan tutari temsil eden fon paylarmin kayda alinmasina iliskin karar
yonetim kurulu tarafindan ahinir.

Fon portféyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inancl: miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarimi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyli, Is Portfdy Yénetimi A.S.
(*Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy yonetim s6zlesmesi cergevesinde i¢ tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hitkiimleri dahilinde y6netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devamr)
Menkul kiymetlerin sigorta tutar:

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, sz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yafirum Politikast
Fon’un yatirim politikasi agagidaki esaslar icermektedir:

Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatirimecisina yiksek oranda yansitmay: amaglamaktadir. Fon, altina ve degerli
madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlar: acisindan dengeli ve siirekli gelir akimi saglamayi
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon portfdyiiniin en az %80°i ulusal veya uluslararasi borsalarda
islem gérmekte olan altindan olusur. Bunun yani sira, altin veya kiymetli madenlere dayal sermaye
piyasasi araglar, T.C. Hazine Miistesarlin ve/veya Ozel Sektor tarafindan ihrac edilmis Tiirk Liras:
Cinsinden Kira Sertifikalari, BIST Katilim Endeksindeki Paylar, Faiz Geliri Icermeyen Kamu ve
Ozel Sektér Borglanma Senetleri Fon portfayiine dahil edilebilecegi gibi, Fon portfdyiiniin en fazla
%20’si Katilma Hesabinda degerlendirilir. Aynca Fon Tiwk Lirasmn yani sira, USD ve EUR
cinsinden altina yatirun yapabilecedi gibi, yurt diginda ihrag edilmis, faiz icermeyen kamu ve &zel
sektdr borglanma senetlerine de “yatirim yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri
i¢in muadili) bulunmak kosuluyla yatirun yapilabilir. Fon portfdyiine yatirim yapilacak sermaye
araclarinin segiminde likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diigiik olanlar tercih edilir.

Fon, kargilastirma 6l¢iitiini Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Altn Fiyat
Endeksi Agilik Ortalama + %3 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalar: Endeksleri
(Kamu) + %4 KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi TL’den olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemigtir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 Altin, %0-20 Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araclari, %0-20 Hazine Miistesarlig Tarafindan fhrag Edilen Tirk Liras
Cinsinden Kira Sertifikalari, %0-20 Faiz Geliri icermeyen Yatirim Fonlar, %0-20 BIST Katilim
Endeksindeki Paylar, %0-20 Faiz Geliri Igermeyen Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araglan ve %0-20
Katilma Hesabi olarak belirlenmisgtir.

Fon yinetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihigi ile sinirl olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinlitk %0,005'sindan (yiizbindebes)[yillik yaklasik %1,84 (yiizdebirvirgiilseksenddrt)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu’ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

] Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolart SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

TMS’ye Uyguniuk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarimn
Finansal Raporlama Esaslara Iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirirliige girmek lizere yatirim fonlarinin finansal tablolarmn hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar: / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlann (“TMS/TFRS™) esas alinmas:
hiikiim altma alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlart ve portfdy raporlar: almmuistir.

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarr / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS™)
esas alinmustir,

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuat, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almakfadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gbsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esast baz
alinarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanms
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
soz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiiniin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye
déniik olarak uygulanmakta ve nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar: disinda énceki yilda kullamlanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performanst
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

(a) Fon’un sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamalktadir.

(b) Fon’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmig
standartlar

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
- Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

(c) 2014 yihindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarn cari ve dnceki
yillar finansal tablolar: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlart netlestime konusunda mevcut yasal bir hakkinm
bulunmasi1” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl
olarak gerceklegsmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplasma (takas birolart gibi) sistemlerindeki
uygulama alanina agiklik getirmektedir.

TMS 39 Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve 6l¢iimii (Degisiklik)

S6z konusu degisiklik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevierin devredilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

(d) Heniiz yiiriirliie girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamasi1 benimsenmemis
standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve Agiklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap ddnemleri icin gegerli olacaktir. TFRS © Finansal Araglar standardimn ilk safhas: finansal
varliklarin ve yiikiimliiliklerin $l¢tilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve &lgtimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak O&lgiilen olarak- siniflandirilan  finansal
yiktimlilitklerin 6l¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliliiklerin gergege uygun deger
defisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismunm kar veya zarar ve diZer kapsamhi gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon
y6netimi, standardin finansal durum ve performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yilhk Iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014°te “2010-2012 Dénemine Iiskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Ddnemine
Liskin Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymnlanmigtir. Fon
Yonetimi séz konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.

(e) Uluslararas: Muhasebe Standartlarn Knramu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/
yaymlanmamugstir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yéntemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarm Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara Ilsikin A¢iklamalar Yatirim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasinin Uygulanmasi (Degisiklik)

2012-2014 Dénemine Iliskin Yilhik Iyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal duromu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayaniarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya gikmasi halinde tahminler gozden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek dénemlere de iliskinse,
hem degisikligin yapildifs dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansttilir,

Cari dbnem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmas: beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar: finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
dénemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda, agiklanir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolani &nceki dSnemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglanmast agisindan karsilagtrmal  bilgiler gerekli
goriildigiinde yeniden smiflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Uygulanan belli basl muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolan Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK*) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar

Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlanip sunulmasima iligkin itke ve kurallarima uygun olarak hazirlanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtiimedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devanu)

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devami)

Igili ilke ve kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlanisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayih
Resmi Gazete’de yaymmlanan, II-14.2 sayili Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL ¢insinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gére futulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan icin KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida dzetlenmistir.
Finansal Araclar:

Finansal varlbklar “gergege uygun deder fark: kir veya zarara yansimilan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak siniflandirilir.

Gergcege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile deZerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamimn, ilgili finansal varlifin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger fark:i gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride simiflandirilir. Alim-satim amagl finansal varliklar kayda almmalarim
izleyen donemlerde gercefe uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul
kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar,
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl: finansal varhklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliikiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a
dahil edilmistir. Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger fark: kir
veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacgli clmayan 6zkaynaga
dayali kiymetler ve borglanma araglarini icermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk yonetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergefe
uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslar1 buna gére degerlendirilen bir portfyiin
pargasi olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda alimlarmdan gercege uygun deger farki kir veya
zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem g&rmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smiflandirilir. Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satiy sozlesmesi
yapilmis ancak feslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglar:
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diigiikligi dasiilerek gdsterilir. '

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer almalktadir. Diger
finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Finansal araclarmn gercege uygun degeri:

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Odenecek fiyattir. Finansal varliklarin gercefe
uygun degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullantimigtr; -

i)borsada iglem goérenler deferleme giiniinde piyasada islem goren varliklarin kapanis seansi
fiyatlart veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin agirlikis ortalama fiyati
ile;

il)borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile;

ii)borsada islem gormeyen finansal varhk ve yiikimliikler ile tirev finansal araglar KGK
tarafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve finansal varitklayin degerlerin édiing verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhtidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalarr ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlart arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “etkin faiz y6ntemi”ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

- Repo sozlesmesi karsihgs elde edilen fonlar pasifte “Repo borglart” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar: ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki
farkin déneme isabet eden kismu ig¢in etkin faiz oram1 yOntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadar. ’
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamr)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin
kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gére
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklegmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik Ve Yikiimliiliklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varhk Ve Yiikiimliliklere Ilskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Temertii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alimir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasma gdre muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylar::

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmcinn bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir paym degeri Fon net varlik deZerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadig1 pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar

Fon paylar, temsil ettifi deferin tam olarak nakden odenmesi sartiyla katilimeinin. bireysel
emeklilik hesabmma aktarilir. Fonun pay degeri, net varhik degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayismin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin soz konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplamir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay deeri, sirketin internet sitesinden katilimcilara duyurulur.

Degerleme her is giinii itibartyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri” (finansal varhiklar) portfSydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon’un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolasunda toplam degeri/olan pay
sayisina bdliinmesi ile hesaplanir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {Devami)
Fiyat Raporuna [ligkin Fon Portfsy Degerleme Esaslart
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fryat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
¢arpilmast suretiyle bulunur.

(i1) Als tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varhiklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda
Eyﬁtm lolusmamam durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar

ullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satuna konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c} Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar: esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen ddviz
abis kuru 1le degerlenir.

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

g) Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yaymmlanan
‘TMS/TERS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir.

1) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan almir.

(1ii) Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varhk ve yitkiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
aliarak gegerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen dgviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirm fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden 1stisna edilmistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)
Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portféylindeki varliklar bir sozlesme ¢ergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin futarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklanmasim ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasimi gerektirmelktedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yonetiminin mevecut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasmna ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gbsterebilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boliimil olarak kabul edilmekte olup bdliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf Aciklamalar

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile smirli olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,005'sindan (yiizbindebes)[yillik yaklagik %1,84 (ylizdebirvirgiilseksendért)] olugan bir

fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Tliskili Taraf Aciklamalar: (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar: asagida agiklanmugtir.

31 Aralik 31 Aralhk

Iliskili tarafa borglar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim licreti) 3.646 338
. 31 Arahk 31 Arahk

Iliskili taraflardan alacaklar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklari) 7.053 4373
1 Ocak- 1 Ekim-

Tligkili taraf ile yapilan islemler , 31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim giderleri) (20.002) {1.469)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler) 7.053 4.273
Iliskili taraf ile yapiian islemler {12.949) 2.803

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibartyla alacak ve borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Aralhk
Alacaklar 2014 2013
Gider Asimindan Iade Alacaklar 7.053 4273

31 Arahk 31 Arahk
Borclar 2014 2013
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri 3.646 338
Odenecek fhrac {zni Ucreti - 10
Toplam Borg¢lar 3.646 348

Borc¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL”))

Karsilhiklar, Kosullu Varhk ve Borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 1 Ekim — 31 Aralik 2013 donemlerinde niteliklerine gére giderlerin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ekim-

31 Arahk 2014 31 Arahlk 2013

Yénetim Ucretleri 20.002 1.469
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3.659 359
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.101 549
Saklama Ucretleri 1.169 1.681
Denetim Ucretleri _ 1.062 1.770
Kurul Ucretleri 39 10
Toplam Giderler 28.082 5.838

Diger Varlik ve YiikiimHhilikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk DeZerinde

Artis/Azahs
1 Ocak- 1 Ekim-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Toplam Degeri (Donem Basi) 221.834 -
Toplam Degerinde Artis/Azalis 18.405 (21.971)
Katilma Payi Thrag Tutar (+) 2.949.943 474.578
Katilma Pay: Iade Tutar (-) {663.989) (230.773)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 2.526.193 221.834
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk

Degeri Mutabakati

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri(*)

31 Arahk 2014

2.526.193
2.526.193

Fark

(*} Fiyat raporunda Fon / Ortaklik Porifty Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda yer alan Finansal Varhklara, Altin, Hisse Senetleri,

Deviet Tahvili ve Ozel Sektor Borglanma Aracgian Alacaklan dahii edilmistir.

Hasilat

1 Ocak- 1 Ekim-
Hasilat 31 Arahk 2014 31 Aralhik 2013
Temettii Gelirleri 199 -~
Finansal Varhik ve Yikimliliiklere Iliskin Gergeklesmis 15.470 (4.010)
Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iligkin 77548 (17.098)
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.270 4.975
Hasilat Toplam 46.487 (16.133)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ekim-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Gider Asimindan Alinan ladeler 7.053 4.273
Kar Pay1 Geliri 750 -
Kira Sertifikas: Gelirleri - 272
Diger Gelirler 467 430
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplamm 8.270 4.975

1 Ocak- 1 Ekim-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ilan Giderleri 1.320 -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 537 355
Vergi Resim Harg ve Benzeri Giderler 112 29
Diger 132 165
Iisas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 2.101 549
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Buhinmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“TMS 29™) uygulanmamuistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pay: orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amac: Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarimin deferini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portféylin yonetimine iligkin stratejiler ve iimitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri
tarafindan bu ¢ergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degigim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Ara¢lar (Devam)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercefe uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilmis olup s6z konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2014 2013
Gergege uygun deger farklar1 kar zarara yansitilan
finansal varhklar 2.494.551 199.745

31 Arahk 2014
Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Kayitli Degeri
Altm 2.216.825 2.226.108
Hisse Senedi 184.752 - 195.642
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 50.000 51.472
Devlet Tahvili 20.459 21.229
Toplam 2.472.036 2.494.,551
31 Aralik 2013
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar Maliyet Kayith Degeri
Altin 195.310 180.155
Hisse senedi 21.579 19.590
Toplam 216.889 199,745

Kar Pay1 Orani Riski

Kar pay: oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un kar pay: oran riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur.

Fon'un kar pay: orani riskine duyarlilis aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile
ilgilidir. Bu risk kar pay1 oranlarindan etkilenen varliklar: ayn: tipte yiikiimliiliklerle karsilamak
suretiyle yonetilmektedir,

20



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)
Fon'un finansal durum tablosunda gergefe uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladif devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri kar pay1 degisimlerine bagl olarak
kar payr oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL kar
paylarinda %1 oraninda kar pay: artigi veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldigr varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen
etkiler agagida sunulmustur.

31 Aralik 2014

Risk Risk . . S .

Risk Tiirii Orani Yonii Dénem Karma Etkisi ~ Net Varlik Degerine Etkisi
Kar Pay1 1% Yukart 728 728
Orant 0 Asag (728) (728)

31 Arahk 2013
Risk Tiirii (1:: ;ll:: 5;;]; Donem Karina Etkisi  Net Varhk Degerine Etkisi
Kar Pay: 1% Yukar - --
Orant ° Asagi - -
Diger Fiyat Riski
Sirket pivasa fiyatiyla degerlenen altin ve hisse senetlerine sahip oldugundan diger fivat riskine
maruz kalmaltadir.
31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla altin ve hisse senedi fiyatlarinda %1 oranmnda artig veya
azalis olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig: varsayimi altinda, hisse senetlerinde
ve Fon'un net dénem karyzararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2014

Risk Risk Dénem Karina - .

Risk Tiirii Oram Yénii Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukart 24.217 24.217
Riski ’ Asagl (24.217) (24.217)

31 Aralik 2013

Risk Risk Dénem Karina o -

Risk Titrii Orant Yinii Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Diger Fiyat 1% Yukan 1.752 1.752
Riski ° Asag (1.752) (1.752)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

] Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devamu)
Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Arahik 2014,
31 Aralk 2013 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigmdan dolay: kur riskine maruz
kalmamistir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhifin teslimi suretiyle ddenen finansal
borglarla ilgili yikimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu doguran
olaylarim meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarint dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimhiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un titrev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimmi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirianmigtir,

Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yl wildan
31 Arahk 2014 degeri  eiaslar toplam kisa arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliliikler
Diger bor¢lar (3.646) (3.646) (3.646) - -= --
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil wyildan
31 Arahk 2013 degeri  cikaslar toplami kisa arast  arasi  uzun
Tirev olmayan finansal
yiikdimlilikler
DiZer horclar (348) (348) (348) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikktimliiliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile dier
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittigt varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda ger¢efe uygun degeri ile yansitilanlar:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlHiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt va da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fivatimin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmisgtir.

+  Uciincii sevive: Finansal varlik ve yiikimliilikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

GergeZe uygun deBerleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikiimliliiklerin seviye smiflamalan
agafidaki gibidir:

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Altin 2.226.108 -- - 2.226.108
Hisse Senetleri 195.642 - -- 195.642
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 51.472 51.472
Devlet Tahvili 21.329 - - 21.329
Toplam 2.494.551 2.494.551
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19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Hesap Ddnemire Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitifan finansal varliklar
Altin 180.155 -- - 180.155
Hisse Senetleri 19.590 - — 19.590
Toplam 199.745 199.745
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamakiadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar
Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gbsterilmistir:
31 Aralik 31 Arahk
Nalkdit ve nakit benzerleri 2014 2013
Cari Hesap 28.235 2.03%
Katilim Hesabi -- 16.125
Nakit ve nakit benzerleri toplami 28.235 18.164

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 onemli dlciide etkileyen ya da finamnsal tablolarmm aqik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirnm Fonu

: 31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik

Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina [liskin
Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SiRKETI
ALTIN
EMEKLILiK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altm Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak
teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirrm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nmn  konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinn hesaplanmasma dayanak
teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmustir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup,
baska maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

Aylm Be‘ydqmlr SMﬁMM

Sorumlu Dcne'igzl ___/,f"

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH, Dr. CEMiL BENGD CAD. Hak Is Merkezi No: 2 K: 1 CAELAYAN 34403 KASGITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DeNGE Ba&iMsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Rapora (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (°TL’?) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.494.551 98,75
B. HAZIR DEGERLER () 28.235 1,12
a) Kasa -- .
b) Bankalar 28.235 100,00
¢} Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (1) 7.053 0,28
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 7.053 100,00
. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-} (3.646) (0,14}
a) Takasa Borglar - -
b) Yonetim Ucreti (3.646) 100,00
¢) Odenecek Vergi - --
¢) Ihtiyatlar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar - “-
TOPLAM DEGER 2.526.193 160,00
Toplam Katiima Payy/Pay Sayist 1.060.000.000.000
Yatinm Fonlan Icin Kurucn Tarpfindan Iktisap Edilen Katilma Pay1 263.915.661
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Deger1 Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (' TL’") olarak gsterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 215.870 97,31
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.039 0,92
a) Kasa - - :
) Bankalar 2.039 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
CALACAKLAR () 4,273 1,93
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 4.273 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-} (348) 0,16)
a) Takasa Borglar - -
b) Yénetim Uecreti (338) 97,13
¢} Odenecek Vergi - -
¢} Ihtivatlar - -
d) Krediler - -
&) Diger Borglar (E0Y 2,87
TOPLAM DEGER 221.834 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 1.060.000.000.000
Yatinm Fonlan I¢in Kurucn Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Pay: 24316413




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
I¢c Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR
Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14’{inci

maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2014 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gortisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatiim Fonu'nun i¢ kontrol sistemi,
Yoénetmelik’in 14’lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanim1 i¢in hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Y - £ of
Aylin Beydemjr. SMMM 7
Sorumlu Den_;tgf T

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. DR, CEMiL BENGU Cap. Haxk Is Merkezi No: 2 K: 1 CASLAYAN 34403 KAGITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - FAx: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DENGE Ba&imsiz DENETIM SERBEST MuUHASEBECE MALI MUSAVIRLIK ANONIM SiRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
ALTIN
EMEKLILIiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Altin Emeklilik Yatim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2014
donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin 4632
sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatirim
Fonlarnin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y@netmelik (“Yonetmelik”) hiikiimlerine uygun
olarak saklanip saklanmadig1 agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini
icermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kayitlari ile
hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarmm kayitlar: tutan kuruluslarm hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili édeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarm portfoy yonetim sirketinin talimati cergevesinde
kullanilip kullanilmadiinin tespiti,

5) Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadig: ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek
katki payr tutar1 ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadigmm
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki paylarinin
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginin kontroli.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun varliklari 1 Ocak — 31
Aralik 2014 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yo&netmelik hiikiimleri ¢ercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

Aylin Beydem’Pr §MMM

Sorumlu Denetgi -

[stanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. DR, CEMiL BENGU Cap. Hak |5 Merkezi No: 2 K: 1 CAGLAYAN 34403 KAGITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT Siciu No: 262368 - 209940

DenGE BadimMsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014
Hesap Donemine Ait
Performans Sunusg Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS$ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2014
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve
Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarma iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gaoriiglimiize gore, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansmi ilgili Teblig’in performans sunus standartlarma iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

DENGE BA.GIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

A

oS S 4
< e Fd

kS *

Aylin Beydemir. SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MAH. DR. CEMiL BENGU CAD. Hak Is MERkEZI No: 2 K: T CASLAYAN 34403 KAGITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicit No: 262368 - 209940

Dence Badimsiz DENETIM SERBEST MUHAsEBECI MALI MUSAVIRLIK ANONIM SiRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

- Al TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 1 Ekim 2013

% 31 Arabk 2014 tarihi itibartyla® |

YATIRIM VE YONETIME ILIiSKIiN BILGILER

For’un-Yatirim Amaer - #|“Portfoy Yoneticileri . -

Fon Toplam Degeri (TL)| 2.326.193 | Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi | Selim Kocaoglu
amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda

Birim Pay Degeri (TL) 0,0096 | olusacak degisimleri vatirmmcisina yitksek | Murat Caner Ozhan
oranda yansitmayl amaglamaktadir. Fon,

Yatirime: Sayisi 2.300 | altina ve de@erli madenlere yatirum yapmak
suretiyle altin fiyatlann acisindan dengeli ve

Tedavitl Oran1 % 0,03 | stirekli gelir akimi saglamayi hedeflemektedir.

_ Portfoy Dagilm . Yonetim ve Yatinm Stratejisi

Altin %89,24 | Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadur.
Hisse Senedi %7,84
Ozel Sekiar Bor@lahma 72706 | Fon, altn fiyatlarinda olugacak deZisimleri yatinmeisma yitksek oranda

Araclari yansitmay! amaglamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirim

Deviet Tahvili 57086 yapmak suretiyle altin fiyatlar: acisindan dengeli ve siirekli gelir akimi

’ saglamay1 hedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon portfdyiiniin en az %80°1 ulusal veya uluslararas:
borsalarda iglem gérmekte olan altindan olugur. Bunun yani sira, altin
veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclari, T.C. Hazine
Miistegarlig1 ve/veya dzel sektdr tarafindan ihrac edilmis Tiirk Liras:
cinsinden kira sertifikalari, BIST katilim endeksindeki paylar, faiz geliri
icermeyen kamu ve §zel sektdr borglanma senetleri Fon portfoyiine
dahil edilebilecegi gibi, Fon portféyiiniin en fazla %20°si katilma
hesabinda degierlendirilir.

Ayrica Fon Tiirk Lirasmin yanti sira, USD ve EUR cinsinden altina
yatirim yapabilecedi gibi, yurt dismda ihrag edilmis, faiz icermeyen
kamu ve §zel sektor bor¢lanma senetlerine de “yatirim yapilabilir kredi
derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin muadili) bulunmak
kosuluyla yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiine yatirim yapilacak sermaye araglarinin segiminde
likiditesi yliksek ve risk seviyesi diigitk olanlar tercih edilir.

Fonun yatirum stratejisi bant araliklari; %80-100 altin, %0-20 Altin ve
Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari, %0-20 Hazine
Miistegarlig tarafindan ihrac edilen Tiirk Liras cinsinden Kira
Sertifikalar:, %0-20 faiz icermeyen yatirim fonlari, %0-20 BIST Katilim
endeksindeki paylar, %0-20 faiz geliri icermeyen Tiirk 6zel sektdr
borglanma araglar1 ve %0-20 katiima hesab olarak belirlenmistir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirrm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER (Devam)

! Hisse Senetleri Sektdrel Dagilimy Yatirim Riskleris 1
Mali Kuruluglar %33,33 | Fon portféyil agirhkli olarak altn ve altina dayali sermaye piyasasi
Hizmet %33,33 | araclarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulagabilmesi amaciyla
Sinai 933,33 | butip araglarin getirilerinden faydalaniimaktadir.

Fon, altin fiyatt ve diviz riski tasimaktadir. Altin fiyatt ve doviz
kurlarindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon agirlikh
olarak fiziksel altina yatinm yaptigindan dolayr kredi ve likidite riski
tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda BIST katilun endeksindeki
paylara yatinm yapabildiginden, fonun makroekonomi, sektor, firma ve
likidite riski bulunmaktadir. Fon pay pivasasindaki degisimlerden kisith
da olsa etkilenir.

B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI
Sunama
Dahil
Portfoylin Portféy
veya Port{oy veya
Grubunun Sunuma Dakhit Portfoy
Getirisinin Diénem Sonuj Grubunun
Zaman Portity veya! Yonetilen Ydnetilen
Hedeflenen icinde Karsilastirma Portfoy| Portfoyler Tim
Toplam| Kargilagtrma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net Icindeki| Portfiyler
Getiri Olgiitiiniin Orani| Portidy] Sapmasi (*) Standart| Varlik Degeri Oranl| Tutar (%)
YILLAR] (%)| Getirisi (%)) (TUFE) %| Sayisi {%)| Sapmas: (*) (Bin TL) (%) {Bin TL}
2004/ I yiiliki 492 9,29 8,17 - 0,83 0,87 2.526 0,015 | 17.381.921
12013 / 1 Ekim —
31 Arabik| (8,76} (5,18) 7,40 -- 0,92 0,86 222 0,002 | 13.931.003

(*) Portfoyin ve kargilagtirma 6lgutinin standart sapmasi donemdeki gnlilk getiriler iizerinden hesaplanmugtir.
(**) Portfoy Yoneticisi [s Portfoy Yonetimi A.§. dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfoylerin 31 Aralik
2014 tariht itibanyla toplam bilyikliging géstermektedir.

GRAFIK (2014 /1 yilbk)
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IGECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ)




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIiPNOTLAR

1y

2)

3)

4)

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda olugacak
degisimleri yatirimcisina yilksek oranda yansitmay: amaglamaktadir. Fon, altna ve degerli
madenlere yatim yapmak suretiyle altin fivatlar: agisindan dengeli ve siirekli gelir akimi
saglamay: hedeflemektedir.

Fon, karsilaghrma &lgiitiinti Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Altin Fiyat
Endeksi Agirlik Ortalama + %3 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalart Endeksleri
(Kamu) + %4 KYD 1 Ayhk Kar Payr TL Endeksi’nden olusan portfdyiin getirisi olarak
belirlemigtir. (B. Performans Biigisi Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi ile Tigili Agiklama).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren donemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %4,92
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %10,00
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiin{in Getirisi %9,29
Nispi Getiri (%4,37)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklegen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olgiittiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Altin Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™)
tarafindan vonetilmektedir.

I Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’ Is Yatinm Menkul Degerler A.S., %207si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°t Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatirim Holding A.S."ye aittir, )

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatiim fonlarimin yaninda,
Tiirkiye Is Bankasi’min kurucu oldugu yatimm fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarmnt ve diger kurumsal
ve bireysel miisterilere ait portfoyleri ydnetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtic1 Bilgiler” bélimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde net %4,92 tutarinda getiri saglamigtir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

3)

6)
7

8)

9

10}

1

2)

3)

Yonetim iicretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:

I Ocak - 31 Aralik 2014 doneminde:

Fon yonetim ticreti %1,8250
Denetim lereti %0,0969
Saklama giderleri %%0,1067
Kurul Ucretleri %0,0081
Diger %0,5256
Toplam Gider %2,5622
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 1.095.991

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir,

Fon'un portfoyil karstlastirma 6éleiitii dahilinde olugturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarnin portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumiar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gecerli degildir.
Porifsy sayisi:

Gegerli degildir.

fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma dlghitli standart sapmasma
(giinlik verilerden hareketle hesaplanmugtir) yer verilmistir.

Fon'un halka arz tarthinden 31 Aralik 2014 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile zarar1 %4,28 dir.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda Altin yatirim stratejisi bant araligi ortalama %79 olup, 30
Ocak ~ 02 Subat 2014 tarihlerinde bant arali31 asun1 gdzlemlenmistir.



