AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET

01.01.2013 - 31.12.2013 DONEMI

RAPORU
FON ILE iLGILI BILGILER
I- GENEL BILGILER
Fon'un Unvam AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Altin Emekiilik Yatirim Fonu
Fon'un Tiiri ALTIN Emeklilik Yatirrm Fonu
Fon'un Ad: AXA Altin Fon
Fon Tutar: ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutar: 250.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar: 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 €92/7071
Fon Ictiiziigii Tescili 03/07/2013
Fon Igtiiziigii'niin Tiurkiye Ticaret Sicili Gazetesi'n
ftans 08/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013

C. FON KURULU UYELERI




Fon Hasruls Gorevi Som 5 Yalda Yaphu Isler Sermaye
Uypelari [vil-Sirket-Meavki) Fiyasas
By JSovads Tecriibesi
{val}
Aysegil Denli Forr Kuralu 2008-.... Bxa Sigortz AS.-Mali Isier 24
Baskam Genel Mudiir ¥rd.
2003-2008 Axs Sigorte AS-Tefiz
Kuruly we Imsan Kaynaklan BSkim
Baskam
I, Clgun Forn Kuruhe 199%-... #xza Hayst Sigots &.5.- 28
Kintay Uyess Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd.
Cemil Fon Korulu 2009- ... Axs Hayat Sigorts A.5.-Hayst 14
Yalcinkaya Uyesi Sistem Gelistirme Wd,
2007-2008 IP Morgan Chase, Boston-
Fon Yodnetim Birimmi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik we Haysr
8.5, -Sistem Gelistirmme ¥Y&neticisi
Byse Satak Fon Burule 2010-.... Axa Sigorts AS.-Muhasebe is
yesi pd.
1985-2010 Axaz Sigorta &.5.-Muhasebe
W, rd.
Druyrgs Fon Burule 1958~ .. Homm Siigorta #.5.-Fon 1z
Alturdad Uyesi Yiinatind Md,
Cangiz Kilic Forne Kl 1998-.... Ba Sigosrta A.5.-Fon 13
Uyesi Winatimi Md, Yrd.
Teviik Eraslan Fory Buaruly 2008-.... Is Portfiy Yonetimi A.5.- 18
Uyesi Genel Midir ¥id.
2003-2008 fs Portféy ¥Oretimi 8.5.-
Emeldilik Fonlarn Md.
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin A (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
/Soyadi Tecriibesi
{Yii)
Mehmet Horasanh Portfdy | 2008- is Portf8y Yoénetimi A
Yéneticis| Emeklilik Fonlan MUdir Yrd.
1999-2008 istanbul Universitesi Asist
Doktor S
Y| R ! Portfoy | 2012 - is Portféy Yénetimi A.S.
. Y&neticis
. (Yedek) | Portfdy Y&neticisi
§ 2009 - 2012 Yapi Kredi Yatinm A.S. 5
. Trader
: 2008 - 2008 Is Yatirim A.S. - Trader &
|




E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yiida Yaptidi Isler Sermaye
Ad: /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
{Yil)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ic Denetim Md. 10

2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitge
Raporiama Departmani Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ic
Denetim Md. Yrd,

| Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.5.-Ic Kontrol Midiiry 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Béige Mudiurligi-Operasyon Mudari
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani(son unvan Madir Yardimeisi)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

18.12.2013 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériintime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dlnya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

e Fed in 18 Aralik ta alinacak kararlarda beklendi 85 Milyar dolarlik tahvil alimlarini 75
Milyar USD indirmesi beklenmektedir.
e Bu kesinti normallesmeye giden bir stire¢ oldugu diistinildigi icin bu beklenti piyasa
tarafindan satin alindi.
®
@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

17 Aralikta yasanan gelismeler piyasaya yén vermektedir.

Merkez Bankasinin enflasyon hedefi tutmayacak gibi duruyor

Bankalarin kredi verme konusunda ihtiyath olmasi bekleniyor

Mevduat getirisi bonoya goére dusik olacak gibi bunun sebebi bankalarin kredi
satmak istememesi gibi duruyor.

Blyume beklentisi %3,8

Yilsonu enflasyon beklentisi % 7,8

Yabanci yatinmcilarin tahvilden gikigi var ve faiz beklentisi yiiksek

Uzun vadeli tahvillerde % 9,5-v%10 yatirim icin iyi bir getiri.



e Hisse tarafinda bankaciilk sektoriinde son geyrekte karlari iyi olmayacagi beklentisi
bulunmaktadir. Kredi artisinda yavaslama var ve bankacilik sektéri karlilikta
sikistiriimis durumda.

e Cari agi§in milli gelire orani yilsonu % 7 ye yaklasabilir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e Likit fonda pozitif bir artis séz konusudur.
o Portféyde degisiklik 6ngérilmemektedir.
e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina yilksek oranda yansitmayi
amagclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatinm yapmak suretiyle altin fiyatliar
acisindan dengeli ve surekli gelir akimi saglamayi hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portféytiniin en az %80 ulusal veya uluslararasi borsalarda islem gérmekte
olan altin'dan olusur. Bunun yan sira, altin veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araglari, T.C. Hazine Mustesarligi ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilmis Turk Lirasi
cinsinden kira sertifikalari, BIST katilim endeksindeki paylar, Faiz geliri icermeyen kamu ve 6zel
sektor borglanma senetleri Fon portfoytine dahil edilebilecedi gibi, Fon portféytnin en fazla
%20’si Katilma hesabinda degderlendirilir.

Ayrica fon Turk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden altina yatirim yapabilecegi gibi yurt
disinda ihrag edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel sektér borglanma senetlerine de “yatinm
yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim
yapabilir.

Fon portféyiine yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, likiditesi yilksek ve

risk seviyesi disuk olanlar tercih edilir.

Karsilagtirma Olgiti:

%90 KYD Altin Fiyat Endeksi Agirlikh Ort. , %3 BIST Katilim Endeksi, , %3 KYD Kira
Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %4 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)

Yatinm Stratejisi Bant Aralii:

Fonun yatirm stratejisi bant araliklari; %80-100 altin, %0-20 Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araglar, %0-20 Hazine Mistesarli§i tarafindan ihrac edilen Tirk Liras
cinsinden Kira Sertifikalari, %0-20 Faiz geliri icermeyen yatirm fonlari, %0-20 BIST Katiim



endeksindeki paylar, %0-20 faiz geliri icermeyen Tirk ézel sektér borclanma araclari ve %0-20
katilma hesabidir.

Fon Portféyinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Yatirnnm Kisitlari

Yatirim Araci En Az % En Cok %
Altin 80 100
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Faiz Geliri icermeyen Yatirim Fon Paylari 0 20
Katilma Hesabi (TL-Do6viz) 0 20
BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 20
Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsing 0 20
Kira Sertifikalari

Faiz Geliri igermeyen Tirk Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 20
Kira Sertifikalar

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
Fonun ictlizida 03.07.2013 tarihinde tescil edilmistir. Ik halka arz tarihi ise 01.10.2013 tir.
01.10.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamistir.

V- FONUN PERFORMANS BILGILERI

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
Halka arz tarihi; 1 Ekim 2013

Portfoy Yoneticileri
Mehmet Horasanli

Fon Toplam Degeri (TL) 221.834

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi | Cem Sekerci
Birim Pay Degeri (TL) 0,009123 | amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda
olusacak degisimleri yatirimcisina yiiksek

Yatirimer Sayisi 229 | oranda yansitmayr amac¢lamaktadir. Fon,
altina ve degerli madenlere yatirim yapmak
Tedaviil Orani % - | suretiyle altin fiyatlar1 agisindan dengeli ve

stirekli gelir akimi saglamay1 hedeflemektedir.




%83,46

Hisse Senedi

%9,07

Katilim Hesabi

%7,47

Fon hi¢bir sekilde faiz geﬂliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirimeisina yiiksek oranda
yansitmay1 amaglamaktadir. Fon, altma ve degerli madenlere yatirim
yapmak suretiyle altin fiyatlari agisindan dengeli ve stirekli gelir akimi
saglamay1 hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portfoyiiniin en az %80’i ulusal veya uluslararasi
borsalarda islem gérmekte olan altindan olugur. Bunun yani sira, altn
veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglari, T.C. Hazine
Miistesarlig1 ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihra¢ edilmis Tiirk Lirasi
cinsinden kira sertifikalari, BIST katilim endeksindeki paylar, faiz geliri
icermeyen kamu ve 6zel sektdr borglanma senetleri Fon portfoyiine
dahil edilebilecegi gibi, Fon portfdyliniin en fazla %20’si katilma
hesabinda degerlendirilir.

Ayrica Fon Tirk Lirasimin yani sira, USD ve EUR cinsinden altmma
yatinim yapabilecegi gibi, yurt disinda ihra¢ edilmis, faiz igermeyen
kamu ve ozel sektor borglanma senetlerine de “yatirim yapilabilir kredi
derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri i¢in muadili) bulunmak
kosuluyla yatirim yapilabilir.

Fon portféyline yatirim yapilacak sermaye araglarinin segiminde
likiditesi yliksek ve risk seviyesi diisiik olanlar tercih edilir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 altin, %0-20 Altin ve
Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari, %0-20 Hazine
Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilen Tirk Lirast cinsinden Kira
Sertifikalar1, %0-20 faiz igermeyen yatirm fonlari, %0-20 BIST Katilim
endeksindeki paylar, %0-20 faiz geliri igermeyen Tiirk 6zel sektor
bor¢lanma araglari ve %0-20 katilma hesabi olarak belirlenmistir.

Hisse Se

ali Kuvlrulu§lar %70,31
Hizmet %29,69
Smai -

Fon pdﬁf‘dyﬁ aglf ki olarak
araglarindan olugsmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla
bu tip araglarin getirilerinden faydalanilmaktadir,

Fon, altin fiyati ve d6viz riski tasimaktadir. Altin fiyati ve doviz
kurlarmdaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon agirlikls
olarak fiziksel altina yatirim yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski
tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda BIST katilim endeksindeki
paylara yatirim yapabildiginden, fonun makroekonomi, sektor, firma ve
likidite riski bulunmaktadir. Fon pay piyasasindaki degisimlerden kisith
da olsa etkilenir.




B. PERFORMANS BILGISi
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dabhil
Portféyiin Portfoy
veya Portfoy veya
Grubunun Sunuma Dahil Portfoy
Getirisinin Dénem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veya| Yonetilen Yonetilen
Hedeflenen I¢inde|Karsilastirma Portfoy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net icindeki| Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin Oram| Portfy| Sapmasi (*) Standart| Varlik Degeri Oram| Tutar (**)
YILLAR (%)|  Getirisi (%)| (UFE) %| Sayisi (%)| Sapmasi (*) (Bin TL) (%) (Bin TL)
2013 /1 Ekim —
(8,76) (5.18) 6,97 0,92 0,86 222 0,002 | 13.931.003
31 Arahik i
*) Portfoyin ve kargilagtirma dleiitiiniin standart sapmasi dénemdeki gunlitk getiriler tizerinden hesaplanmustir,
(**) Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Meveut rakam s Portfoy Yonetimi A.$.’nin yonettigi toplam portfoylerin

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla toplam buytikluginii gostermektedir.

8.00
6.00

2.00
0.00
-2.00
-4.00
-6.00
-8.00
-10.00

4.00 -

- -8.76




2)

3)

4)

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatirimcisina yiiksek oranda yansitmay: amaglamaktadir. Fon, altma ve degerli
madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlan agisindan dengeli ve siirekli gelir akimi
saglamay1 hedeflemektedir.

Fon, kargilagtirma dlgiittini Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Altin Fiyat
Endeksi Agirlik Ortalama + %3 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalar1 Endeksleri
(Kamu) + %4 KYD 1 Aylhk Kar Payi TL Endeksi’nden olusan portfoyiin getirisi olarak
belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi ile Tigili A¢iklama).

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri (%8,76)
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi (%4,86)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi (%5,18)
Nispi Getiri (%3,59)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiittiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”)
tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yéneticiligi Yetki Belgesi almigtir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70’i Is Yatiim Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5’i Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatirim Holding A.S.’ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarmin yaninda,
Tiirkiye Is Bankasi’nin kurucu oldugu yatiim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.$. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde net %0,91 tutarinda getiri saglamistir.



DIiPNOTLAR (Devamni)

@]

5) Yonetim tcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varhk
degerine orani:

1 Ekim - 31 Aralik 2013 déneminde:
Fon yonetim ticreti 0,0064
Denetim ticreti 0,0077

Aracilik komisyonu gideri 0,0016

Saklama giderleri 0,0073
Kurul Ucretleri 0,0000
Diger 0,0024
Toplam Gider 0,0254

Ortalama Fon Net Varhk
Degeri 229.583

6) Performans sunum doéneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistr.

7) Fon’un portfoyii karsilastirma 6lgiitli dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

9) Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bityiikliikleri:Gegerli degildir.

10)  Portfoy sayisi:Gegerli degildir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon 1 Ekim 2013 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon’un gegmis dénemine iliskin performans
bilgilerine yer verilmemistir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgiitii standart sapmasina
(glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

3) Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2013 tarihine kadar olan donemdeki kiimiile getirisi
(%8,76)’dr.

4) 1 Ekim —31 Aralik 2013 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant araligi asim1 gézlemlenmemistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
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