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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETi
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 EKIM - 31 ARALIK 2013 ]_)ONEMiNE AIT )
FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan finansai durum tablosunu, 1 Ekim -- 31 Aralik 2013 dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamii gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve tnemli muhasebe
politikalarmnin 6zeti ve diger agiklayic dipnotlarim denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in finansal
tablolarm wsulsiizlitk veya hatadan kaynaklanan gnemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak
amaciyla y6netim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulugu’nun Sorumlulugu

Sorumlulufumuz, yaptigimiz bagimsiz denctime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz  denetimimiz, SPK tarafindan yaymlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarmn gergegi dogru
ve durlist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyl salamak iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamiti toplamak
amaciyla, bafimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. BaZimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanip kaynaklanmadii hususu da dahil olmak iizere
onemli yanhghk icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gire
yapilmugtir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gz &niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkmda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon vetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile
yapilan Snemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagunsiz denetim kanitlarinin, goriighmiiziin olugturulmasmna yeterli ve
uygun bir dayanak olugturduguna inanryoruz.
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MAZARS

MAZARS DENCGE
Gorits

Gériislimiize gore, ilisikteki finansal tabiolar, Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durumunu, 1 Ekim —
31 Aralik 2013 dénemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarim TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar
(bkz. Not 2) gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

. Diger Husus

Fon’un 1 Ekim 2013 tarihi itibariyla kurulmus oldugundan, 8nceki dénemlere ait karsilagtinlabilir finansal tablolar
bulunmamaktadir. Buna baglt olarak ekli finansal tablolar 1 Ekim 2013 — 31 Aralik 2013 d6nemine ait finansal
tablolardir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Raporlar

6102 sayil: Tirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ekim — 31 Aralik 2013 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, kanun ile fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair
Onemli bir hususa rastianmamistir.
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Sorumlu Oriak Bagdenetgi
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Arahk 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

31 Aralik 2013
Dipnot Can

Referanslar Dénem

Yarhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 18.164
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklan -
Takas Alacaklart -
Diger Alacaklar 5,11 4.273
Finansal Varliklar 19 199.745
Teminata Verilen Finansal Varltklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 222,182

Yiikiimliiliikler
Repo Borglan -
Takas Borglan -
Krediler -
Finansal Yiikiimliilikler -

Diger Borglar 5,11 348
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/ ’
Net Varhk Degeri Haric) (B) 348

Toplam Deferi / Net Varhk Degeri(A-B) ' 221.834

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolartn ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tt tutarlar TL olarak gosteriimigtir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirlerd

Finansal Varhk ve Yuokiimliliklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere fligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanc: Para Cevrim Farkr Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MEKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Damsmanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger fslem Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zaran

Finansman Giderleri

Net Dinem Karv/Zarar (A)

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B) .
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

Dipnot
Referanslan

12
12

12

1 Ekim -
31 Aralik 2013
Cari

Dinem

(4.010)
(17.098)
4975

" (16.133)
{1.469)

(1.681)

(1.770)
(10}
(359)
(549)
(5.838)
(21.971)

(21.971)

(21.971)

Higikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,




-Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Slrketl
Altin :
Emeklilik Yatirom Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ekim -
31 Aralik 2013
Dipnot Cari

Referanslan Déonem
1 Ekim itibaryla Toplam Degeri / Net Varlik Degeri
(Doénem Basg1) 1,10 . -
Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 (21.971)
Katilma Pay: fhrag Tutan (+) 10 474.578
Katilma Pay: fade Tutan {-) 10 (230.773)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri / Net Varlik Degeri
(Donem Sonu) 1,10 221.834

Higikteki notlar, bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Eknn 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ekim -
31 Aralik 2013
Dipnot Car
Referanslart Donem
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislann
Finansal Varlik Alimt ve Finansal Yikimlilik Ifasi Icin Yapilan
Odemeler (199.745)
Finansal Varlik Satigindan Elde Edilen Nakit (21.108)
Tirev Araglarm Alimina ve Ifasina iliskin Odemeler -
Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit -
Alman Temetiid -
Alnan Faiz -
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Ciktslan (4.788)
isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Aklslarl (225.641)
B. Finansman Faaliyetlerindenr Nakit Alaglar
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 10 474.578
Katilma Pay: fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (230.773)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alnan Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaglar 243.805
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Arhg/Azahs (A+B) 18.164
C. Yabana1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhs/Azahs (A+B+C) 18.164
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 22 18.164

flisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Altm Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler :
Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Altin Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan
ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu kurulmustur.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Yonetici:

1§ Portfdy Yonetimi A.S. _
. Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

is Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ) )
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, $isli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Arahk 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL™)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devamr)

Katilma beigesi, 31 Aralik 2013 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolagimdaki pay sayist

Cari

Ddnem

Fon toplam degeri (TL) 221.834

Thrag edilen pay say1st {Adet) 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 23.893.982

Kurucudaki pay sayis: {Adet) 422,431

Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,009123

Cikaritnuy katilina belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

Cari

Diénem

Danem basinda dolasimdaki pay sayist -
Dénem iginde;

Saiilan pay sayisi 23.893.982

Geri donen pay sayis1 . . -

Diinem sonunda dolagimdaki pay sayis 23.893.982

Kurucudaki pay sayis 422.431

Fon siiresi ve tutart
Fon siiresiz olarak kurulmusgtur.

Fon’un tutaﬁ 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon} paya boliinmiigtiir. Pay
sayisimn artirilmasi ve artirilan totar: temsil eden fon paylariin kayda alinmasina iligkin karar
ydnetim kurulu tarafindan alinr. '

Fon partfayiiniin yinetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inanch miilkiyet esaslarina gére katilime: haklarim koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfdyii, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy ydnetim sdzlesmesi cercevesinde igtiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine ligkin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik (“Y8netmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kuruluglar tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’i kapsamakta olup
Takasbank’ta meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her
tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL”)
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirim Politikast
Fon’un yatirim politikasi asagidaki esaslari igermekiedir:

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatirimcisina yliksek oranda yansitmayi amaglamaktadir. Fon, altma ve degerli
madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlar: agisindan dengeli ve siirekli gelir akim1 saglamay:
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon portféyiiniin en az %80°1 ulusal veya uluslararasi borsalarda
islem gérmekte olan altindan olusur. Bunun yani stra, altin veya kiymetli madenlere dayal sermaye
piyasas: araglari, T.C. Hazine Miistesarlif1 ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilmis Tiirk Liras:
cinsinden kira sertifikalari, BIST katilim endeksindeki paylar, faiz geliri icermeyen kamu ve 6zel
sekidr borglanma senetleri Fon portfSyiine dahil edilebilecegi gibi, Fon portfoyiiniin en fazla %20°si
katilma hesabinda degerlendirilir. Ayrica Fon Tiirk Lirasinin yani sira, USD ve EUR cinsinden
altina yatirim yapabilecedi gibi, yurt disinda ihrag edilmis, faiz igermeyen kamu ve &zel sektor
borglanma senetlerine de “yatirim yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin
muadili) bulunmak kosuluyla yatirim yapilabilir. Fon portfdyline yatirim yapilacak sermaye
araglarinin segiminde likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diisiik olanlar tercih edilir.

Fon, kargilagtirma olgiitiini Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Altin, Fiyat
Endeksi Agirlik Ortalama + %3 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalar1 Endeksleri
(Kamu) + %4 KYD 1 Ayhk Kar Pay1 TL Endeksi’'nden olusan portfyiin getirisi olarak
belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklary; %80-100 altin, %0-20 Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araglari, %0-20 Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden
Kira Sertifikalar, %0-20 faiz icermeyen yatirim fonlari, %0-20 BIST Katilim endeksindeki paylar,
%0-20 faiz geliri icermeyen Tiirk 6zel sektor bor¢lanma araclari ve %0-20 katilma hesabi olarak
belirlenmistir.

Fon yinetim iicretleri

Kurucu’ya, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her giin igin fon net varlik degerinin giinliik yiiz binde bes (%0,005),
yillik olarak ylizde bir virgiil seksen dort (%1,84) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya &denir.

Sunuma Iligkin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarmna iligkin Tebligi® (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirlirlitge girmek lizere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlan / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar: ve portfoy raporlar: alinmistir.

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye

Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”)
esas alinmigtir.

Fon’un finansal tablolar1 SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinn hazirlanmasmda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemeleri esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz almarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan I1-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblizi” (II-14.2) (Teblig) uyarnca, yatinm
fonlari, 31 Aralk 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarimi (TMS/TFRS) uygulayacaktir hiikmii getirilmistir. Yayinlanan teblig ile
birlikte yatinm fonlarmnimn finansal raporlama formati ve deZerleme ilkeleri degistirilmistir ve
finansal tablolar 1 Ocak 2012’den itibaren yeniden diizenlenmistir. Fon, TFRS 1 uyarinca, ilk
TMS/TFRS raporlama doneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yliriirlikte olan
TFRS’lerin tamamini, SPK Tebligi ile uyumlu olarak 31 Aralik 2011 TMS/ TFRS a¢ilis finansal
durom tablosunda ve kargilagtirmali olarak sunulan diger tiim donemlerde tutarli olarak
uygulamigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ySntemlerine dayamilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degigiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmasi halinde tahminler gbzden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir déneme iligkinse, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek dénemlere de iligkinse,
hem degigikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari
veya zararinn belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar:i finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
ddnemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda, agiklanir.

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

(a) Fon’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii
Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil lgiilecegini a¢iklamakla beraber, .
gergefe uygun degerin ne zaman kullan:ilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gergefe uygun deger dlctimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dlgilimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliliikleri getirmektedir. -
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(b) 2013 yahindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve -
yorumlardan Fon’un mali durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

Yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda g6sterilen kalemlerin sadece
gruplamasim degistirmektedir. Bundan sonra kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemlerin higbir
zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilmesi gerekmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getmlmls veya uygulamada
degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en onemlileri tazminat yiikiimlalagi aralig
mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinm
diger kapsamli gelir altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklart ayriminin
artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore
belirlenmesidir. Fon, aktileryal kazan¢/kayiplarimi bu degisiklik sonrasi kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirmektedir.

TFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal borclarin netlestirilmest
Degisiklik isletmenin finansal araglarimi netlestirmeye iliskin haklar ve ilgili diizenlemeler (6rnek
teminat sdzlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen 1$lemIer1n fonun finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi igin ve

if) TFRS’ye gore ve dier genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gre hazirlanmms finansal
tablolarin karsilagtinlmasi ve analiz edilmesi icin faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni aciklamalar TMS 32 uyarinca bilancoda netlegtirilen tiim finansal araglar i¢in verilmelidir.
86z konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal araglar i¢in de gecerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarm etkilemektedir. Degisiklifin Fon’un finansal tablolari
iizerinde bir etkisi olmamistir,

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10’nun ve TFRS 12’nin yaymlanmasinm sonucu olarak, KGK TMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularmi
icermektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmamgtir,
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TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12°nin yaymlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak y&ntemi
ile muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardmn Fon’un finansal durumu ve performanst
{izerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 Xonsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin
kismmin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsoclide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapumustir. Mali tablo hazirlayicilarima karar vermeleri i¢in daha fazla alan
birakan, ilke bazl bir standarttir. Sz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde bir etkist olmamistur.

TFRS 11 Miisterek Anlagmalar

Standart miisterek  yOnetilen ig  ortakliklarimin  ve  miisterek faaliyetlerin  nasi
muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Fon’un finansal
durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirnmlarin Aciklamalari

TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagli ortaklikiar ve yapisal igletmelere iligkin verilmesi gereken
tiim dipnot agiklama gerekliklerini igermektedir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve
performans: iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 13 Ger¢ege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil Sl¢iilecegini agiklamakla beraber,
gercefe uygun degerin ne zaman kullamlabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gergege uygun deger Glgtimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deder dlgtimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir.
Yeni agiklamalarn sadece TFRS 13’iin uygulamaya baslandifi ddnemden itibaren verilmesi
gerekmektedir. S6z konusu agiklamalarin finansal araglara iliskin olanlarinin bazilarmm TMS 34.16
A (j) uyarinca finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Fon’un finansal durumu veya
performans {izerinde etkisi olmamistir.

TFRYK 20 Yeriisti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri

Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarm ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varhigin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil 6lgiilecegine
agiklik getirmektedir. S6z konusu yorum Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmamigtir,
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Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donitk diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece
uygulama rehberinde yapilmgtir. IIk uygulama tarihi “TFRS 10°un ilk defa uygulandif: yillik hesap
d6éneminin baslangici” olarak tamimlanmigtir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi
kargilagtirmali sunulan dénemin bagi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10%a
gére kontrol degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12°ye gére yapilandan farkli ise geriye doniik
diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme
gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye doniik
diizeltilmesine izin verilmistir. KGK, ayni sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde
de degisiklik yapmis ve gecis hilkiimlerini kolaylagtirmistir. 86z konusu degisikliklerin, Fon’un
finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmamustur.

TFRS 1 (degisiklik) - TFRS’nin i1k Defa Uygulanmasi — devlet kredileri

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Degisiklik, ilk kez UFRS/TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile
kullandiklar1 devlet kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

TFRS’deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin gecerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Fon’un finansal durumu veya performansi
fizerinde bir etkisi olmarnigtir.

TMS 1 Finansal Tablolarm Sunusu:
ihtiyari karsilastirmal ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilagtirmali bilgiler arasindaki
farka agiklik getirilmigtir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadifi konusuna
aciklik getirilmigtir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarm vergi etkisinin TMS 12 kapsammda
muhasebelestirilmesi gerektigine agiklik getirilmigtir. Degisiklik, TMS 32°de bulunan meveut
yilkiimliililkleri ortadan kaidirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptig1 dagitimlardan doan her
tiirlii gelir vergisinin TMS 12 hiikiimleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34’de her bir faaliyet boliimiine iliskin toplam boliim varliklar ve borglar: ile ilgili istenen
agiklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet béliimlerinin toplam varliklar1 ve borglar: sadece bu
bilgiler igletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa
ve agiklanan toplam tutarlarda bir &nceki yillik mali tablolara gére onemli degisiklik olduysa
agiklanmahdir.
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(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
buiunmasi” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlegtirme prensibinin es zamanl
olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolari gibi) sistemlerindeki
uygulama alanina agiklik getirmekiedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S5z konusu standardin Fon’un finansal
durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmast beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve Ag¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhas: finansal
varliklarin ve yitkiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlglimiinii ve gergege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilarak &lgiilen olarak smiflandinlan finansal
yiikiimliliklerin Slglimiinti etkileyecektir ve bu tiir finansal ylkiimliiliikklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda’ sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon,
standardin finansal durumu ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

(d) Uluslararas1 Muhasebe Standartflart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmms fakat
KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

UFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27 “Istiraklerdeki
Yatirnmlar

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemierinde gecerlidir. Bu
degisiklik ile bircok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun
yerine, bu igtirakleri makul degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir.
Degisiklik istiraklerdeki yatirnmlar tanimlamasina giren sirketler igin istisna getirmektedir. UFRS
12’ye de igtiraklerdeki yatirimlara iligkin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin yiikiimliiliglin igletme tarafindan, Sdemeyi ortaya gikaran
eylemin ilgili yasalar c¢ergevesinde gerceklestizi anda kaydedilmesi gerektifine agikhik
getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar gercevesinde ddemeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak ger¢eklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmas: halinde ortaya ¢ikan bir
zorunlu verginin, asgari esik asilmadan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli Fon igin gecerli degildir.

UMS 36 (degisiklik)- Varhklarda deger diigiikliigii

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, deger diistikliigiine ugramis varlifin eger gercege uygun degeri ile satis maliyetinin
farki baz alinarak hesaplanmug ise, geri kazanilabilir tutari ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin
ek aciklamalar getirmektedir.
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UMS 39 (degisiklik)- Finansal Araclar: muhasebelestirilmesi ve dl¢iimii,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tiirevlerin tecdidi ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgilidir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Uygulanan belli baslh muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolart Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlamsmda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, T-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
TebliZi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yayimnlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gdre tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. '

Finansal varliklar:

Finansal varliklar “gercefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz y&ntemi, finansal varligmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Gmrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminun, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlhiklar disinda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kuillanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gergege uygun deger fark kdr veva zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergefie uygun deger farki gelir tablosuna vansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmast amaciyla edinildigi
zaman séz konusu kategoride simiflandirilir. Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarim
izleyen donemlerde gergege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Alim-satim amag¢li menkul
kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar,
kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklegsmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlar1 ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” a
dahil edilmistir. Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan &zkaynaga
dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarmm i¢ermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk ydnetim veya yatirim stratejisi ¢ercevesinde gercefe
uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna gore dederlendirilen bir portféyiin
parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kir veya
zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacakiar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem g6rmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride suuflandirtlir. Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi
yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarma iliskin olan alacaklardir. Takas borglar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmarmmg menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullanilarak 1sk0nto edilmis maliyeti iizerinden deger
diigiikliigii diigiierek gosterilir.

Diger finansal bor¢lar:

Bu kategoride alim-satim amagcli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yikimliililkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Finansal araclarin gergege uygun degeri:

Gergege uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizast dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem goren
varliklarm kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar ig¢in bir dnceki
" seansin agirlikl ortalama fiyati ile; ii) borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatryla, ters repo ve repolar son
iglem giiniindeki i¢ verim oram ile; iii) borsada islem gdérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anconim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL")

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Satis ve geri alis anlagmalari ve finansal varliklarin degerlerin édiing verilmesi iglemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (i¢ verim)
oran1 ydntemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsihigt elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen satim ve geri alum fiyatlar arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yontemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Faiz gelirleri/ giderleri:

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinm
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimliiltikiere iliskin gercekiesmis/gerceklesmemis kar/zarar:

Fon portf6yiinde bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satuni, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un dier islemleri yapildiklan giin itibariyle (iglem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satig giinii degeri (ahg bedeli ve satig giiniine
kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplamu) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinmn borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satig giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan finansal varlhiga iligkin “Fon paylari deger artig/azalig”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglar/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsaml1 gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Gergeklegmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim
bedelinden ayr olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirieri:

Hisse senedi yatirimlarindan eide edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Giderler:
Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylar:.

Fon paylari, temsil etti3i deferin tam olarak nakden 5denmesi sartiyla katilimcimin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinmn
kapsadig1 pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi -
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”)

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Fsaslar

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 8denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, girketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her is gilinit itibartyla yapilir. “Fon Portfdy Degeri” finansal varliklarin degerlerinin
toplamidir. Giin sonu itibarryla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar fon portfdy degerine
eklenirken, borglar diisiilerek fonun toplam degeri / net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri
giin sonunda fonun toplam deger / net varlik degerinin dolasimda olan pay sayisma boliinmesi ile
hesaplanir,

Fiyatlama Raporuna [liskin Fon Portfsy Degerleme Esaslari:
- Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci par'a cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma giintindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(ii} Al tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan,

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilur.

b} Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repe ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas almarak
deZerlenir. )

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

g) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

h) (a) il (g) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

i) (g) ve (h) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinar.
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* Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi:
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 D&nemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge T iirk Lirast (“TL")

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

(iii) Endeks fonlarm portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen d6viz satig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Fon alim-satim esaslari

Emeklilik sdzlesmesi kapsamimda, katithimcinin veya katihmer ad ve hesabina katki payr 6deyen
kisinin banka hesabindan ya da kredi kartindan tahsil edilen katki paylari, ddeme aracina bagh
olarak banka ile emeklilik sirketi arasindaki anlasmada tanimli belirli bir bloke siiresi sonunda
Sirket hesaplarina intikal eder. Yatirima yonlendirme, ilgili tutarin intikal tarihinde sozlesmede
belirlenmis fon dagilim oranlari lizerinden gergeklestirilir. '

Katilimeinn, fon dagilim oran degisikligi, plan degisikligi, sisternden ayrilma, hesap birlestirme
gibi fon paylarmin herhangi bir nedenle iade edilmesi sonucunu doguracak bir iglem talebinde
bulunmasi halinde; yazili talebin Sirket'e intikalini takip eden ilk igglinii itibariyla fon satim talimat:
olusturulur ve talimati takip eden ikinci isgiini itibariyla fon satis islemi gergeklestirilerek fonlarin
satis1 karsiligt olusan tutar, katilime1 Bireysel Emeklilik Hesabina alacak kaydedilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoyiindeki varliklar bir sdzlesme ¢ergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
ylikitmliiliiklerin tutarlarmi, sarta bagli varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yOnetiminin mevecut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
ghsterebilir.

Béliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet béliimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadur.

Iliskili Taraf A¢iklamalar:

Kurucu’ya izahnamede belirtildigi sekilde fon yénetim iicreti ddenmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")

Alacak ve Borglar

- 31 Aralik 2013 itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:

Cari
Dénem
Alacaklar
Diger Alacaklar ' 4.273
Toplam Alacakiar 4.273
Borglar
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri 338
Odenecek Thrag Izni Ucreti 10
Toplam Borglar 348
Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
Niteliklerine Gore Giderler

1 Ekim - 31 Aralik 2013 d6éneminde niteliklerine gére giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Can

Dénem

Yonetim Ucretlerd 1.469
Komisyon ve Diger fslem Ucretleri 359
Denetim Ueretleri 1.770
Saklama Ucretleri 1.681
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - 549
Toplam Giderler 5.838

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde
Artis/Azahs

Cari
Dénem
1 Ekim 2013 itibarryla Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri (Donem Bag1) --
Toplam Degerinde Artis/Azalis (21.971)
Katilma Pay1 fhra¢ Tutari {(+) 474.578
Katiima Pay1 fade Tutan (-) (230.773)
31 Aralik 2013 itibaniyla Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri (DSnem Sonu) 221.834
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" Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yafirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL")

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplém Deger/Net Varlik
Degeri Mutabakati

Cari
Dénem
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI (%) 215.870
B. HAZIR DEGERLER 24039
Kasa -
Bankalar 2.039
Diger Hazir Degerler -
C. ALACAKLAR 4,273
Takastan Alacaklar -
Diger Alacaklar 4273
¢. DIGER VARLIKLAR -
D. BORCLAR i (348)
Takasa Borglar -
Yénetim Ucreti (338)
Odenecck Vergi -
Ihtiyatlar - P
Krediler -
Diger Borglar (10)
TOPLAM DEGER (A+B+C+C+D) 221.834

(*) Fon / Ortaklik Portfdy Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda yer alan Nakit ve Nakit Benzerler] i¢erisinde yer alan Katilim Hesab
dahil edilmistir.

Finansal varlik degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un finansal durum
tablosundaki toplam net varlik degeri ile fiyat raporundaki fon net varlik degeri aymdir.

Hasilat

Cari
Ddnem
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere 1] iskin Gergeklegmis Kar/Zarar (4.010)

Finansal Varlik ve Yilkamliliiklere Diskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar (17.098)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.975
Kira Sertifikast Gelirleri 272
Diger Gelirler 4.975
Esas Faaliyet Gelirleri (16.133)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Cari

Déinem

Kira Sertifikas1 Gelirleri 272
Diger Gelirler 4.703
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 4.975
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 355
Vergi Resim Harg vb. Giderler 29
Diger 165
Esas Faaliyetlerden Difier Giderler Toplamu 549
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- Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi.
Alfin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”)

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarmm Analizi

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadlr. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan girketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard1 (“TMS 29”) uygulanmamistir. '

Tiirev Araclar | +
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Finansal Araclar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varliklar ger¢ege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirnilmis olup sz konusu finansal varliklara iligkin
bilgiler agagidaki gibidir:

Cari

Dinem

Hisse Senedi 19.500
Altin 180.155
Toplam 199,745

Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri:
Finansal varliklarin ve ylikiimliiliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansiiti1 varsayilmigtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi -
Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotiar:

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL")
Finansal Araclar (Devam)
b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

+ Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilitkler, birbirinin ayn: varlik ve yitkiimlilikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

»  Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gizlenebilen
fiyatinin bulunmasmda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uglincii seviye: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, varlik ya da yitkiimliiliiziin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye smmiflamalari
agagidaki gibidir: .

31 Aralk 2013
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varltkiar:
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
Hisse Senedi 19.590 - - 19.590
Altin 180.155 - - 180.155

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi:

Faiz riski
Yatirun yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi
durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski.
Enflasyon nedeniyle yatirimci tarafindan arzulanmayan bir reel getm oraninin gergeklesme
olasiligim ifade eder.

Piyasa riski
Yatirimeilarin beklentilerindeki degismelerden dolay:r menkul kiymetlerin fiyatlarinda deglsmelerm
ortaya ¢ikmasi ile zarar clusmasidir.

Fiyat riski

Fon portfoyiinde agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasast araglarina yatirim yapilir.
Fon, altin fiyatlan iizerinde biiylik 6lgiide etkili olan global makro ekonomik gelismelere bagh
olarak altin fiyati riski tagir.

Likidite riski
Portftyde alig veya satis yapilmak istendifinde piyasanin derinlifinin az olmasi nedeniyle yeterii
alici ve saticinm bulunamamas riskidir.

Fon yoOnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim
yapilarak riskler asgariye indirilmektedir

Finansal varliklar/araglarla ilgili diger detay bilgiler ekli Fiyat Raporu - Fon Portféy Degeri
Tablosu’nda sunulmustur.
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. Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim 2013 - 31 Aralik 2013 Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir. (3 1 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
TMS’ye i1k Gegis

Fon 1 Ekim 2013 tarihinde kurulmus oldugundan, énceki dénemlere ait karsilagtirilabilir finansal
tablolar bulunmamaktadir.

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ii¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir,

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit.ve nakit benzerleri agagida gosterilmistir:

Cari

Dénem

Kasa -
Bankalar ) ' 2.039
Katilim Hesab1 16.125
Nakit ve nakit benzerleri toplamm . 13.164

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar
Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 6nemli dlgiide etkileyen ya da finamsal tablolarm acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 acisindan aciklanmasi gereken diger
hususlar g

Alman temettii tutarlart

Buluhmamaktadu. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlart

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Stipheli alacaklarn tutart

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Agitklanmasi gerekli goriilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ekim - 31 Aralik 2013
Dénemine Ait
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarimin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina {liskin
Rapor




MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SiRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FiYATI_NIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deBer/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayumlanan
“Yatrum Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hitkiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurularn gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Altin Emeklilik Yatim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu gority tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanim igin hazirlanmis olup,
baska maksatla kullamlmas: uygun degildir.

DENGE BA;‘G.IMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.

MAZARS Tjyesit "'"“\

P o
S

Aylm B@Xdemﬂ’ %
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Istanbul, 30 Nisan 2014
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Ticarer SiciL No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*’TL"’) olarak gosterilmistir.)

TUTARI(TL) | GRUP % TO‘;};AM
A. FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI (*) 215.870 97,31
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.039 0,92
a) Kasa - -- '
b) Bankalar 2039 100,00
c) Diger Hazir Degerler - --
C.ALACAKLAR () 4.273 1,93
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 4273 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (5 (348) 0,16)
a) Takasa Borglar - -
b) Yonetim Ucreti (338) 97,13
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Thtiyatlar - -
d} Krediler - -
e) Diger Borglar (10) 2,87
TOPLAM DEGER 221.834 100,00
Toplam Katilma Payy/Pay Sayist 1.00:0.000.000.000
Yatium Fonlar: Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma
Pay1 24,316,413

{*) Fon / Ortaklik Portfoy Degeri’ne ekli finansal durum tablesunda yer alan Nakit ve Nakit Benzerleri icerisinde yer alan Katilun Hesain
dahil edilmigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SiRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARH—H ITIBARIYLA
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Altin Emeklilik Yatiim Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontro! sistemini Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Yo6netmelik™) 14°incii
maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller ¢ercevesinde 31 Aralik 2013 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi,
Yénetmelik’in 14°Tincili maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasésn Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullamimu i¢in hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.
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Aylin Beyderhif, SMM

Sorumlu Ortal_c--Ba/sﬁenetgi

istanbul, 30 Nisan 2014

HURRIYET MAH. Dr. Cemit BENGD Cap. Hax I5 Merkezi No: 2 K: 1 CASLAYAN 34403 KAZITHANE - [sTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 (pBX) - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013
Doénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina
Iligkin Rapor




NEE MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIiM SiRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 EKIM - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ekim — 31 Aralk 2013
donemine ait para ve sermaye piyasast alim satun iglemlerini ve buna iliskin stzlegmelerini, fon varliklarinun 4632
sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatinm
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik (“Yonetmelik) hiikiimlerine uygun
olarak saklanip saklanmadig1 agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini
icermistir.

1 Saklayier kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun 8nceden haberi olmaksizin saklayict kurulus
kayitlar: ile hesap ekstreleri kar§|1a§t1rllarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye p1yasa51 araclarinin kayitlar: tutan kuru1u$larm hesap ekstrelerl xle
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman 1§:lemlerlnm ilgili 6deme ve virman 1§;lemlerme iligkin belgelerle
kargilastirilarak kontrol edllmem .

4) Fon portfoyundekl menkul kiymetler tizerindeki haklarin portf‘oy ydnetim sirketinin talimat ¢ergevesinde
. kulfanihp kuIlamlmadlgmm tespiti, :

5) Fon paylarmm katilmer bazinda tutulup tutulmadii ve katiimcilara fon hesaplarmda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarim fon bazinda izleme imkam saglanip
saglanmadi3inin kontrolu :

6) Fon hesaplarinda yatrima yonlendirilecek ve Emekhllk Sirketi tarafindan blldmlen katilimer  katki
paylariin fona aktariminda pay saylsmm dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii, :

7) Emeklilik $1rket1 ve portfdy ySnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginm kontrolil.

Gortisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatirim Fonu’nun varhiklari 1 Ekim — 31
Arahk 2013 doneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri gercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik $irketi’nin bilgisi ve kullamimi igin
hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullamlmasi uygun degildir.

B
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Altin
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ekim - 31 Aralik 2013
Doénemine Ait
Performans Sunug Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor




REE MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETI
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 EKiM - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGIiLERE iLiSKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Altin Emeklilik Yatimm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ekim — 31 Aralik 2013
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve
Kurumsal PortfSylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarma iligkin diizenlemeleri
¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dbnemler igin inceleme yapilmamus ve gériis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gdre, 1 Ekim — 31 Araltk 2013 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Altn Emeklilik Yatrnm Fonu’nun performansim ilgili Teblig’in performans sunug standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DENGEBAGIMSZ DENETIM SERBEST MUHASEBECE MALI MUSAVIRLIK A.S.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN

ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: I Ekim 2013

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla’

“ o Fonlun Yatirim Amacr = 5 o5

Yatinme: Sayist

229

Tedaviil Orani %

Fon Toplam Degeri (TL)| 221.834 | Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi | Mehmet Horasanh
amaglamamaktadir. Fon, altn fiyatlarinda

Birim Pay Degeri (TL) 0,009123 | olusacak degisimleri yatirimcisina yilksek | Cem Sekerci
oranda yansitmayl amaglamaktadir. Fon,

altma ve degerli madenlere yatinm yapmak

suretiyle altin fiyatlari agisindan dengeli ve
stirekli gelir akumi saglamay hedeflemektedir.

- Portfoy Dagilumi Cmaeprse o Yonetim ve Yatirom Stratejisi o
Altin %83,46 Fon higbir sekllde faiz geliri elde etmeyi amac;lamamaktadlr
Hisse Senedi %9,07
Katilim Hesabi %7,47 | Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirimcisina yilksek oranda

vansitmay: amaglamaktadir. Fon, altina ve dederli madenlere yatirim
yapmak suretiyle altin fiyatlar agisindan dengeli ve siirekli gelir akmm
saglamay1 hedeflemektedir.

Bu kapsamda, Fon portfoyiiniin en az %80°i ulusal veya uluslararas:
borsalarda iglern gérmekte olan altindan olusur. Bunun yani sira, altin
veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglan, T.C. Hazine
Miistesarhig1 ve/veya tzel sektdr tarafindan ihrag edilmis Tiirk Lirasi
cinsinden kira sertifikalari, BIST katilim endeksindeki paylar, faiz geliri

igermeyen kamu ve Ozel sektdr borglanma senetleri Fon portféyiine

dahil edilebilecegi gibi, Fon portfdyiiniin en fazla %20°si katilma
hesabinda degerlendirilir.

Ayrica Fon Tiirk Lirasinm yan1 sira, USD ve EUR cinsinden altma
yatirim yapabilecegi gibi, yurt disinda ihrag edilmis, faiz igermeyen
kamu ve dzel sektdr borglanma senetlerine de “yatirim yapilabilir kredi
derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin muadili) bulunmak
kosuluyla yatinm yapilabilir,

Fon portfoyiine yatirnm yapilacak sermaye araglarmn segiminde
likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diigiik olanlar tercih edilir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 altin, %0-20 Altin ve
Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari, %0-20 Hazine
Miistesarlii tarafindan ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden Kira
Sertifikalar, %0-20 faiz icermeyen yatirim fonlari, %0-20 BIST Katilim
endeksindeki paylar, %0-20 faiz geliri icermeyen Tirk zel sektdr
borglanma aragian ve %0-20 katilma hesabi olarak belirlenmistir.

En az almnabilir pay adedi: 0,001 Adet




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A. S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(]

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetleri Sektérel Pagilimi = f o 0 " ¥atrrm Riskleri S
Mali Kuruluglar %70,31 Fon portf‘oyix agirhikhi olarak altin ve altlna dayall sermaye p1yasasn
Hizmet %29,69 | araglarindan olusmaktadlr Fonun getiri hedefine ulagabilmesi amaciyla
Sinai -- | butip araglarin getirilerinden faydalanilmaktadir.

Fon, altin fiyati ve déviz riski tagimaktadir. Altin fiyati ve doviz
kurlarindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon agirhkl
olarak fiziksel altina yatinm yaptifindan dolayr kredi ve likidite riski
tagimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda BIST katilim endeksindeki
paylara yatirm yapabildiginden, fonun makroekonomi, sektér, firma ve
likidite riski bulunmaktadir. Fon pay piyasasindaki degisimlerden kisith
da olsa etkilenir.

B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BILGISI

Sunuma

Dahil

Portfiyiin Portidy

veya Portfoy veya

Grubunun Sunuma Dahil Portidy

Getirisinin Dinem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veya| Yionetilen Yonetilen
Hedeflenen| Iginde(Kargilagtirma Portfoy| Portfiyler Tiim
Toplam| Kargilagtirma; Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net Igindeki| Portfoyler
Getiri Oleiitiiniin _ Oram{ Portfy| Sapmast(*) Standart| Varlk Degeri Oram| Tutart (**)
YILLAR] (%) Getirisi (%) (UFE) %| Sayisi (%) Sapmasi {*) {Bin TL) (%) {Bin TL),

2013 /1 Ekim —

31 Aralik| (8,76) (5,18) 6,97 - 092 0,86 222 0,002 | 13.931.003

* Portftyyiin ve karsilagtirma dlgiitintn standart sapmast dénemdeki ginlitk getiriler iizerinden hesaplanrmgtir.

Portfy Yoneticisi Is Portfoy Yonetimi A.$.’dir. Meveut rakam I5 Portfdy Yonetimi A.S.'nin yonettigi toplam portfoylerin

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla toplam bilyiiklitgini gostermektedir.

8,00 -
6,00 -
4,00
2,00 -
0,00 -
2,60 -
400 -
6,00 1
-8,00

10,00 -

8,76

6,97

Enflasyon UFE




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon, altin fiyatlarinda olugacak
degisimleri yatmmcisima yitksek oranda yansitmayr amaglamaktadir. Fon, altina ve degerli
madenlere yatirrm yapmak suretiyle altin fiyatlart agisindan dengeli ve siirekli gelir akim
saglamay: hedeflemektedir.

Fon, kargilagtirma 6lgiitlint Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD Altin Fiyat
Endeksi Agirhik Ortalama + %3 BIST Katilim Endeksi + %3 KYD Kira Sertifikalan Endeksleri
(Kamu} + %4 KYD 1 Aylik Kar Payt TL Endeksi'nden olusan portfsylin getirisi olarak
belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgittilniin Getirisi ile figili Agiklama).

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklegen Getiri (%:8,76)
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi (%4,86)
Hedeflenen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi (%5,18)
Nispi Getiri {%03,59)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Altin Emeklilik Yatinm Fonu, Is Portfoy Yoénetimi A.S. (“Sirket”)
tarafindan y&netilmektedir.

Is Portfoy Yénetimi A.$.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasas: Kurulunun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfsy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almigtir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatunm Menkul Degerler A.S., %20%si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %51 Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S., %4,9’u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatiim Holding A.S. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.§.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirum fonlarintn yaninda,
Tiurkiye Is Bankasrmin kurucu oldugu yatiim fonlarmi, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S$. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel miigterilere ait portfoyleri yénetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatirim amac, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamitici Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren ddnemde net %0,91 tutaninda getiri saglarugtir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. - ‘ .
IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)
7

8

9)

10)

Yonetim itcretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orant:

1 Ekim - 31 Aralik 2013 dSneminde:

Fon ybnetim licreti 0,0064
Denetim licreti 0,0077
Aracilik komisyonu gideri 0,0016
Saklama giderleri 0,0073
Kurul Ucretleri 0,0000
Diger 0,0024
Toplam Gider 0,0254
Ortalama Fon Net Varkk

Degeri 229.583

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmarmigtir.
§KIn y ]] SISIKIIZ1 yap $

Fon’un portfdyii karsilastirma 6lgiitii dahilinde olugturulmustur, S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muattir.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami bityiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfdy sayist:

Gegerli degildir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

3)

4)

Fon 1 Ekim 2013 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon’un ge¢mis dénemine iligkin performans
bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitit standart sapmasina
(giinliik verilerden harcketle hesaplanmgtir) yer verilmistir.

Fon'un halka arz tarihinden 31 Aralik 2013 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi
(%8,76) dur.

1 Ekim - 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant arali: asimi gozlemlenmemistir.




