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Kayda Alma Belgesi Tarihi: 14.11.2011
Kayit Belge No: EYF 150/1003
Kayit Nedeni: ilk kayda alma

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA
ARAGCLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE
OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ
TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE PIYASASI KURULUNA  BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
iZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI iS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICiLl
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU
IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE
iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSiZIN TEK BIiR
METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR.
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BOLUM A : GENEL ESASLAR

I. izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. tarafindan kurulan AXA
HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Gelir Amagh Karma Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
alinmasina iliskin olarak duizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatirm
amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine
yOnelik olarak hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 16/12/2013 tarih ve 1136 sayili izin
cercevesinde Fonun unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu
Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat
verilmesi seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

II. Tanimlar

Bu izahnamede AXA Hayat ve Emeklilik A.S. “SIRKET”, Is Portféy Yénetimi
A.S. “PORTFOY YONETICISI”, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.,
“"SAKLAYICI KURULUS"”, AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dis
Borglanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu
“KURUL"”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
“KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve dedisiklikleri
ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER:

I.Taniticl Bilgiler

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma
Araglarn Emeklilik Yatirnrm Fonu

Fon'un Tiri Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglari Fonu

Fon'un Adi AXA Kamu Dis Borglanma Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutan 200.000.-TL
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2.FONUN KURULUSUNA ILiSKiIN BiLGILER:

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni B.02.1.SPK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon Ictiizigu Tescili 12.07.2011 | 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
il 18.07.2011 7860
ani

II.Fonun Yatirrm Stratejilerine, Risklerine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon dolar ve euro bazinda faiz getirisi elde etmek isteyen yatirimcilar igin
uygundur. Fon portféylnidn en az %80’i Kamu tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen Dolar ve/veya Euro cinsinden ve/veya Dolar ve/veya Euro'ya
endeksli borglanma araglarindan olusmaktadir. Tirk Ozel Sektéri
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Dolar ve/veya Euro cinsinden ve/veya
Dolar ve/veya Euro'ya endeksli borglanma araglarina en fazla %20
oraninda yatinm vyapilabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir.
Degisen piyasa kosullarina ve sabit getirili menkul kiymetlerin slrelerine
gore portfoy yonetimi gerceklestiriimektedir. Eurobond piyasalarinin
getirilerinden faydalanilmaktadir.

Karsilastirma Olgiitii: %65 KYD Eurobond Endeksleri USD-TL + %25 KYD
Eurobond Endeksleri EUR-TL + %4 KYD O/N Repo Endeksleri Brut + %4,5
KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %0,5 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi
Sabit + %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)

Yatirim Stratejisi Bant Aralig::

Fonun yatirm stratejisi bant araliklari; %80-100 T.C. Hazine
Mistesarlidi’'nin ihra¢ ettigi Dis Borclanma Senetleri , %0-20 Tirk Ozel
Sektoériiniin ihrag ettigi Dis Borclanma Senetleri, %0-20 Devlet ig
Borclanma Senetleri, %0-20 Ozel Sektér I¢ Borglanma Senetleri, %0-20
Vadeli Mevduat, Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi islemleri toplami
icin % 0-20 olarak belirlenmistir.

2. Muhtemel Riskler

Fon portféyl agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi'nin ve/veya Tirk Ozel
Sektorunin ihrag ettigi Dolar ve Euro cinsinden dis borglanma araglarindan
olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla ABD Dolar’i
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ve/veya Euro cinsinden Eurobondlarin getirilerinden faydalaniimaktadir.
Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond faiz
oranlarindaki degisimler, portféyln getirisini etkilemektedir.

Fon dlslk oranda 6zel sektér borglanma aracglarina da yatinm yapmayi
planlamaktadir ve buna bagh olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon
ybnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta ve
risklerin dagitilarak asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiktumleri sakh kalmak Ulizere asagidaki
sinirlamalara uyulur. Tirkiye Cumhuriyeti Devleti'nin yurtdisinda ihrag ettigi USD
(Amerikan Dolari) cinsi ve/veya USD (Amerikan Dolar)’ye endeksli ve/veya
EUR(Euro) cinsi ve/veya EUR(Euro)’ye endeksli borglanma senetleri'nin portfoydeki
pay! asgari %80 olacaktir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu I¢ Borclanma Senetleri 0 20
Kamu Dis Borglanma Senetleri 80 100
Tiirk Ozel Sektor Dis Borclanma Senetleri 0 20
Tiirk Ozel Sektor ic Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Mevduat / Katilma Hesabi (TL /Doviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirnm Fonu Katilma Paylari 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig: Senetleri 0 20

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen araglar ve islemler fon portféylne
alinamaz. Fon portféylne riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla doviz,
kiymetli madenler, finansal g0stergeler ve sermaye piyasasl araglari
Uzerinden dizenlenmis opsiyon soézlesmeleri, forward, finansal vadeli
islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon sdzlesmeleri dahil edilebilir.
Vadeli islem sbézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acgik pozisyon tutar fon
net varlik dederini asamaz. Portféye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin
fonun yatinrm stratejisine ve karsilastirma oOlglitiine uygun olmasi
zorunludur.

4. Fonun Harcamalarina Iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar
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Fon malvarligindan fon portfoylinin yonetimi ile ilgili Sirket’e 6denecek fon
isletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagli sigorta Ucretleri,

c) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen Ucretler,
¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde éddenen Ucretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,
f) Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

d) KAP hizmet bedeli,

h) Ug aylik dénemler itibariyle 6denen Kurul kayda alma (icreti,

1) KYD Endeksleri Benchmark kullanim bedeli,

J) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarhdindan
piyasa rayici Uzerinde harcama yapilamaz.

4.2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi
Hakkinda Bilgiler

01.01.2013 tarihinden itibaren, Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) Gst siniri fon net varlik degerinin yillik %1,91’i
(ylUzdebirvirglldoksanbir) olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam
Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, 4.1. béliminde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez.

Fon‘un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh
olarak, Sirket'’e, fon net varlik dederinin ginlik %0,00275'inden
(yuzbindeikivirgilyetmisbes) [yilik yaklasik %1,01 (yUtzdebirvirgilsifirbir)]
olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e ddenir.

01.01.2013 tarihinden itibaren her takvim yilinin son isginl itibariyla,
ictizukte belirlenen vyilhk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asllmadigi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik degeri
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictuzikte
belirlenen oranin asildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip
eden 5 is gunu icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk
defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu gtnler dikkate
alinarak yapilir.

Fon ictliziglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilinin bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutar ilgili dénemin bitimini takip eden 6 is guinu iginde KAP'ta
ilan edilir.

Portfdy ydneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari ve
orani ile Kurulca belirlenen formatta dizenlenen fon toplam gideri
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kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini takip eden 6 is glini iginde
KAPta ilan edilir.

BOLUM C: EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HiZMETINE ILISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler:

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S., fon kurucusu olarak riskin dagitiimasi ve
inanch mulkiyet esaslarina goére, fonun belge sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yénetim ve temsilinden sorumludur.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.’ne iliskin bilgiler asagida verilmistir:

a. Kurulus Izin Tarihi ve No  : 26.04.2010 - 20471
b. Faaliyet izin Tarihi ve No : 05.05.2011 - 24310

Merkez Adresi : Meclisi Mebusan Cad. No: 15 34433
Salipazari, ISTANBUL
d. Telefon No : 0212 334 24 24
e. Faks No : 0212 252 15 15
f. E-Posta . iletisim@axasigorta.com.tr
g. Internet Adresi : www.axahayatemeklilik.com.tr

II. Portfoy Yonetim Hizmeti:

Fon portféyliniin yodnetilmesi konusunda Is Portfdy Yonetimi A.S.’nden
portféy yonetim hizmeti alinir ve fon portfoyl emeklilik sirketi ile portféoy
yOneticisi arasinda vyapilan portféy yonetim sbzlesmesi cercevesinde
yOnetilir.

Portfdy ydneticisine iliskin bilgiler asagida verilmistir:

a. Kurulus Izin Tarihi ve No: 23.10.2000/ 446792-394374

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No: 31.01.2001/PYS/PY/12-7

c. Merkez Adresi  : Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4.Levent,
ISTANBUL

d. Telefon No : 0212 386 29 50

e. Faks No : 0212 325 16 45

f. E-Posta : pys@isportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.isportfoy.com.tr

Fon portféyl Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon ictlizigu
hikUmlerine uygun olarak yodnetilir.

Portfédy Yonetim Sézlesmesi ile Kurucu, Emeklilik Fonu ile ilgili, aksini
belirtmedigi takdirde Portfoy Yonetim Sirketi'ne vyurtici ve yurtdisi
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borsalarda ve borsalar disinda kiymetli madenlere dayali olanlar ve tlrev
dardnleri dahil olmak Uzere her tlarli sermaye piyasasi araci almaya ve
satmaya bunlara iliskin kupon, temetti ve anaparalari tahsil etmeye,
sermaye artirrmina iliskin haklari kullanmaya ve bu stzlesmede belirtilen
diger islemleri Onceden teyit alinmasina gerek kalmaksizin yapmaya
vekalet verdigini kabul ve beyan eder.

Portfoy yonetim sirketi, herhangi bir sekilde kendisine cikar saglamak
Uzere Emeklilik Fonu’nun portféylinde bulunan sermaye piyasasi aracglarinin
allm satimini yapamaz ve Emeklilik Fonu hesabina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basireti gdsterir.

Fonun yonetimi igin yabanci portfdy ydneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Her gin icin fonun Net Varlik Dederi Gzerinden hesaplanan fon isletim
gideri kesintisi her ayin sonunun izleyen bir hafta icinde portfoy ydnetim
sOzlesmesinde belirtilen esaslara istinaden Kurucu ve portfoy yonetim
sirketi arasinda paylastiriir. Bunun disinda portféy yonetim sézlesmesinde
belirtilen esaslar gercevesinde performans Ucreti portfédy yonetim sirketine
odenir.

Portfoy Yoneticilerin Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
i)
Hiseyin Gayde Portfoy | 5014 - is Portféy Yénetimi A.S.
Yoneticisi

Emeklilik Fonlari Md. / Arastirma Md.

2010- 2014- Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Md

2008-2010 Is Portféy Yonetimi A.S.
Arastirma Md.

16
2007-2008 Is Portfdy Yoénetimi A.S.

Fon Md.Yrd.

2006-2007 Turkishfund Sicav

Resident Director

2003-2006 Is Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Md.Yrd

2002-2003 Is Portféy Yonetimi A.S.
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Ekonomist

1999-2001 Kent Bank Ekonomist

Portfoy i . . _
Nuri O§uz Ayhan yoneticisi | 2010 - Is Portfoy Yonetimi A.5.
(Yedek) Portféy Yoneticisi
2007 - 2009 Alternatif Yatirrm A.S. -

Varlk Yonetimi Yetkilisi

III. Saklama Hizmeti:

1. Saklayici Kuruluslar:

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus ISTANBUL TAKAS ve
SAKLAMA BANKASI A.S.dir. Turkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl araclar fon adina Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri
asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi  : Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6
34381 Sigli, ISTANBUL

b. Telefon No : 0212 315 25 25
c. Faks No : 0212 315 25 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

2. Katihmcilarin Saklama Hesaplarina Iliskin Bilgiler

Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan ve AXA Hayat ve Emeklilik A.S.
tarafindan adina IMKB TAKAS ve SAKLAMA BANKASI A.S. nezdinde hesap
acllan katihmcilar asagidaki bilgileri bankanin "ALOTAKAS(444 74 74)"” nolu
sesli yanit sistemi ya da www.takasbank.com.tr internet adresi Gzerinden
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ulasabilecek, Takasbank sesli yanit sisteminden faks yoluyla ekstre
alabileceklerdir;

Fon Tanimlari

Fon Pay Adetleri

Fon Birim Fiyatlar

Toplam Portféy Degerleri
Emeklilik Sirketi tarafindan hesap acilisinda katilimcilara ALOTAKAS erisim
sifresi verilecektir.

Ayrica bu bilgilere hem Sirket hem de Takasbank internet siteleri
araciligiyla erisilebilecektir.

BOLUM D: FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi
(yi)
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.S.-Mali Isler 24
Bagkani Genel Mudur Yrd.

2003-2008 Axa Sigorta A.S.-Teftis

Kurulu ve Insan Kaynaklari Bélim

Bagkani
i. Olgun Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Mudur Yrd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 14
Yalginkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.

2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yénetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat

A.S.-Sistem Gelistirme Ydneticisi

Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 16
Uyesi Mmd.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. Yrd.
Duygu Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 12
Altundag Uyesi Yénetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 13
Uyesi Yénetimi Md. Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portféy Yénetimi A.S.- 18
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Uyesi Genel Midir Yrd.
2003-2008 Is Portfoy Yoénetimi A.S.-
Emeklilik Fonlar Md.

FON KURULU UYELERININ GOREV, YETKI VE SORUMLULUKLARI

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina
uygun olarak duzenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon
ictlizigl ve izahnamedeki esaslar cercevesinde yuritilmesi,

b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin dlzenli bir sekilde tutulmasi,
c) Fon adina vyapilacak sdézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

d) Fon portféyinin mevzuata uygun sekilde dedgerlenmesi ve birim pay
degerinin dogru sekilde hesaplanmasi,

e) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

f) Fon performansinin takip edilmesi,

g) Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken
ictlzik ve izahname dedisikliklerinin katiimcilara ilgili dizenlemelerde
ongoriulen sureler icerisinde duyurulmasi,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,
i) Fonun faaliyetlerine iliskin olarak Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in 32.maddede belirtilen
raporlarin hazirlanmasi,

j) Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik’in 27 nci madde kapsaminda belirtilen olaganisti
durumlar ile ilgili karar alinmasi,

k) Ic kontrol sisteminin olusturulmasi,

[) Sirket yonetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine
getirilmesi.

SECILME ESASLARI

Kanun, yodnetmelik ve tebliglerde belirtilen nitelikleri tasiyan bireyler
arasindan sirket Yéonetim Kurulu karari ile segilir. Fon Kurulu UGyeliklerine
sirket disindan atama yapilmasi da mimkunddr.

Sirket yonetim kurulu Gyelerinin, gereken nitelikleri tagimalar halinde, Fon
Kurulu tyesi olarak gérevlendirilmeleri mimkundur.

TOPLANTI VE KARAR ALMA USULLERI
Kurul asgari salt cogunlukla toplanir ve salt cogunlukta karar alinir.

TOPLANTI SIKLIKLARI
Fon Kurulu en az ayda bir kez toplanir.

FON HizZMET BIRIMI

Fonun giin sonu dederleme islemleri ve muhasebe faaliyetleri Is Bankasi
Fon Hizmet Birimi tarafindan ylratdlir. GUn sonunda portfoy degerlemesi,

10
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birim fiyat hesaplamasi ve Takasbank bildirim islemleri Sirket fon
operasyon birimi yetkilileri tarafindan yapilan kontrolleri de kapsayan bir
sureg dahilinde yuratilir. Fonun tim yasal muhasebe defterleri ve kayitlari
da Banka Fon Hizmet Birimi tarafindan islenir. Katiimci hesaplarinin
Takasbank’ta acilmasi, kimlik bildirimi ve pay adetleri bazinda fon hareket
Takasbank bildirimlerinin gunlik olarak yuritidlmesi ise Sirket operasyon
birimi tarafindan yarataltr.

II. Fon Denetgileri

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Ad1 /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi (Y1
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge
Raporlama Departmani Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- i¢
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-i¢ Kontrol Mudiiri 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bolge Mudurliga-Operasyon Miduri
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani(son unvan Mudur Yardimcisi)

II1. Fon ile Ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile Ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Gorevli Tecriibesi
Personel (yil)
Adi /Soyadi

2005-.... Axa Sigorta A.S.-

Aylin Yildiz Fon Yonetimi Md. Yrd. Fon Yénetimi Md. Yrd.

M.Kemal AK Muhasebe- Uzman 2013- Axa Sigorta A.S 4
Muhasebe- Uzman
2011-2013 Sompo Japan
Sigorta A.S.- Muhasebe- Uzman

2010-2011 Ram Dig Ticaret A.S.
Muhasebe - Personel

Omer Giiler Emeklilik Mali izleme - | 2014-.... Axa Sigorta A.S. 13

11
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Uzman Emeklilik Mali izleme-Uzman

1998-2014 -Axa Sigorta A.S.

Fon Yénetimi- Uzman

Ozan Yalgin Fon Yonetimi- Uzman | 2014- Axa Sigorta A.S

Fon Yénetimi - Uzman
2012-2014 Metlife Emeklilik
Ve Hayat A.S. Fon Ydnetimi-Uzm.Yrd.

2010-2012 Yatirim Leasing
Yatirirm Operasyon - Analist

Ayse Begiim Ulutan | T.Is Bankasi A.S. Haziran 2011-...
Fon Operasyon Md.Yrd | T. Is Bankasi A.S.-SPB Yatirim

Aydin Celikdelen T.

Fonlari Operasyon Servisi Md. Yrd.
2008-2011 T. Is Bankasi A.S.-
SPB Uluslararasi Saklama Servisi
Md. Yrd.

2007-2008 T. Is Bankasi A.S.-
SPB Uriin Yénetimi Uzman
2006-2007 T. Is Bankasi A.S.-
SPB Uzman

Is Bankasi A.S.-| 2007-... T. Is Bankasi A.S.-

FonOperasyon Md.Yrd. | SPB II.Mudlr

2005-2007 T. is Bankasi A.S.-
SPB Servis Yetkilisi

Dilan Saygecitli T. Is Bankasi A.S.- 2008-.... T. is Bankasi A.S.-SPB
Fon Operasyon Yetkili Ser. Yet. Yrd.

2003-2008 T. is Bankasi A.S.-
SPB Memur

13

13

IV. Goérev Tanimlarina Iliskin Bilgiler

Gorev

Madur Yardimcaist /
Banka Fon Hizmet Birimi

Yetkili /
Banka Fon Hizmet Birimi

Mudur Yardimcaisi /
Emeklilik Sirketi

Uzman /
Emeklilik Sirketi

Gorev Tanimi

Fon hizmet birimi kapsamindaki islemlerin ylritmesi, kontrol
edilmesi ve onaylanmasi.

Fon hizmet birimi kapsamindaki gorevlerin yerine getirilmesi ve
Ustlerinin onayina sunulmasi . Birim igi operasyonel islemlerin
hazirlanmasinin saglanmasi ve onayi, fonun muhasebe, belge ve
kayit sistemin diizenli bir sekilde tutulmasinin saglanmasi.

Portfoy dederlemeleri ve fon fiyatlarinin kontrolli. Fonun vergi
6demeleri ve harcamalarinin mutabakati ile fon kanuni defter
kayitlarinin dénemsel olarak kontrol edilmesi.

Fonun kurucu tarafinda Takasbank nezdindeki fon islemleri ile
ilgili s6zlesme ve hesap bildirimlerinin yapilmasi, fon birim fiyatlar
ile glin sonu rapor ve portféy tablolarinin kontrol edilmesi.

12
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V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Ilgili Kisi ve
Kuruluslar Arasindaki Iliskiler

Fon personeli, fon kurulu Gyeleri ve fon denetgisi ile, emeklilik sirketi ya da
portfédy ydnetim sirketinin ydneticileri ile calisanlari arasindaki istihdam,
sermaye veya ticari anlamda dogrudan veya dolayli bir iliski bulunmamakta
olup, es dahil Uglncli dereceye kadar kan veya sihri hisimlik
bulunmamaktadir. Fon kurulunda, portféy yonetim sirketi yénetiminden
Tevfik Eraslan bulunmakta olup, kurulun diger tye ve denetgileri emeklilik
sirketi calisanlarindan olusmaktadir. Fon operasyon sirecleri ise Is
Bankasi Fon Hizmet Birimi tarafindan yuritilmektedir.

BOLUM E: FINANSAL BILGILER

I. Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagilimi

Fon portféylinin olusturulmasina 18/08/2011 tarihinde baslanmis olup
18/08/2011 tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféyldnin
olusumu tamamlanmistir. izahnamenin hazirlanma tarihi olan 28/10/2011
itibariyle portfoy yapisi asagida verilmistir.

VARLIK TURU 28/10/2011
TUTARI %
(TL)
1. TERS REPO 6.006,58 3,29
2. DEVLET TAHVILI 29.340,00| 16,08
3. YABANCI BORCLANMA ARACLARI 147.090,69 80,63
PORTFOY DEGERI 182.437,27| 100,00
NET VARLIK DEGERI TABLOSU 28/10/2011
TUTARI (TL)
1.Fon Portféy Degeri 182.437,27
*Hazir Degerler (+) 12.157,75
-Bankalar 1.061,14
-Bankalar YP 11.096,61
*Borglar (-) 1.905,46
-Diger Borglar 1.214,58
-Diger Borglar YP 690,88
2.Net Varlik Degeri 192.689,56
Dolasimdaki Pay Sayisi 20.000.000,000
3.Birim Pay Degeri 0,009634
BORGLANMA SENETLERI 28/10/2011
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KIYMET TUROU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger
(L)

Ters Repo 6.000,00 31/10/2011 6.006,58

Devlet Tahvili 30.000,00 TRT250112T14 29.340,00

Yabanci Borglanma Araclari 29.000,00 XS0212694920 76.885,90
16.000,00 US900123AX87 33.279,33
18.000,00 US900123BB58 36.925,46

I1I. Bagimsiz Denetim Sirketi Hakkinda Bilgiler

BAGIMSIZ DENETIM SiRKETi HAKKINDA BiLGiLER

a. | Unvani

Denge Bagimsiz Denetim Serbest
Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.

b. | Merkez Adresi

Hlrriyet Mah. DR. Cemil Bengu Cad. Hak
Is Merkezi NO:2 K:1-2 Caglayan

c. | Telefon No

212 296 51 00

d. | Faks No

212 296 51 60

e. | E-Posta

denge@mazarsdenge.com.tr

f. | Internet Adresi

www.mazarsdenge.com.tr

BOLUM F: FON PAYLARININ DEGERININ TESPITi

Fon paylari, temsil ettigi

dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla

katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net
varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina boélinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda klisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde,
{ic basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

I. NET VARLIK DEGERININ VE PAY FIYATININ BELIRLENMESINDE
KULLANILAN DEGERLEME ESASLARI

Dederleme her isglni itibariyle yapilir. “Fon Portfoy Degeri”, portféydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir.

Fon portfoylndeki varliklarin dederlemesi asadidaki esaslara goére tespit

edilir:
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1. Portféoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma glnundeki yabanci para
cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen
ddviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

2. Borsada islem goéren varliklar dederleme gliniinde borsada olusan en son
seans agdirhikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

3. Borsada islem gormekle birlikte dederleme giniinde borsada alim
satima konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa
fiyatiyla, borclanma senetleri, ters repo ve repolar son islem glinitndeki
ic verim orani ile dederlenir.

4. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borclanma senetleri ve repolar
ise son is glnindeki portfoy dederine, sermaye piyasasl aracinin ig
verim orani Uzerinden gunlik bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5. Portféydeki yabanci para birimine dayall para ve sermaye piyasasi
araclari, dederleme guni itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklari yabanci paranin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis
kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

6. Yatinrm fonu katilma belgeleri, dederleme giniU itibariyla en son
aciklanan fiyatlari esas alinarak dederlenir.

7. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

8. Tlrkiye Cumhuriyeti'nin ve Tlrk 06zel sektorinidn ihrag ettigi dis
borclanma senetleri, islem goérdikleri borsalarda ve/veya tezgah Ustl
piyasalarda islem goérdikleri gin itibariyla Bloomberg bilgi dagitim
ekraninda saat 16.30 itibariyla en son gergeklesmis islem fiyatinin ilgili
yabanci paranin Tlrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle dederlenir. Herhangi bir gin igin islem
gerceklesmemis olmasi durumunda, kuponlu borglanma senetleri son
dedgerleme fiyati sabit birakilarak ic verim (kupon) orani (zerinden
gunlik bilesik faiz esasina gdére hesaplanan islenmis kupon faizinin
eklenmesi suretiyle dederlenir. Diger(iskontolu) borglanma senetleri ise
son islem glintndeki i¢c verim orani ile degerlenir.

9. “Fon Net Varlik Dederi”, Fon portfoy dederine varsa diger varlklarin
eklenmesi ve varsa borglarin dislilmesi suretiyle bulunur.
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10. Fon’'un devami sliresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz
ve kar paylari alindiklari giin Fon Toplam Dederi’'ne dahil edilir.

II. PAY FIYATLARININ HESAPLANMA VE KATILIMCILARA
DUYURULMA ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katihmcinin bireysel emeklilik hesabina aktariir. Fonun pay dederi, net
varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda klsurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi
hesaplanir.

Belirlenen esaslara gore hesaplanan pay dederi, sirketin internet sitesinden
katimcilara duyurulur.

III. OLAGANUSTU DURUMLARIN MEYDANA GELMESiI HALINDE,
DEGERLEME ESASLARININ, FON FIYATININ TESPiTINE VE
PAYLARIN ALIM SATIMINA ILISKIN USULLER

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degderleme esaslarinin
gerekcgeli olarak Fon Kurulu karar defterine vyazilarak, Kurula ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganistl durumlarin varhdi halinde Fon Kurulu karari
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Mistesarliga
bildiriimek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu
durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir
veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar gercevesinde
kismen karsilanabilir. S6z konusu olaylar ile ilgili Sermaye Piyasasi
Mevzuati'nda ve izahnamede yer alan esaslar cergevesinde tasarruf
sahiplerine bilgi verilir.

IV. PAY ALIMINA VE PAYLARIN FONA IADE EDILMESINE ILISKIN
ESASLAR

Emeklilik s6zlesmesi kapsaminda, katillmci veya katillmci ad ve hesabina
katkl pay! 6deyen kisinin banka hesabindan ya da kredi kartindan tahsil
edilen katki paylari, 6deme aracina bagl olarak banka ile emeklilik sirketi
arasindaki anlasmada tanimh belirli bir bloke slresi sonunda Sirket
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hesaplarina intikal eder.
tarininde sbézlesmede
gergeklestirilir.

Yatirrma yoénlendirme,
belirlenmis fon dadilim

ilgili tutarin intikal
oranlari Uzerinden

Katilimcinin, fon dadilim oran dedisikligi, plan degisikligi, sistemden
ayrilma, hesap birlestirme gibi fon paylarinin herhangi bir nedenle iade
edilmesi sonucunu doguracak bir islem talebinde bulunmasi halinde; ilgili
islem en ge¢ takip eden gun sistemde yerine getirilerek fon satim
talimatlar olusturulur.

V. FON PAYLARININ ALIM SATIMI

Yatirrma yoénlendirilecek tutarin Sirket hesaplarina intikal tarihinde, fon
pay! alim talimatlari olusturulur ve giin sonunda hesaplanan pay fiyati ile
talimati takip eden is gini gerceklestirilir. Ilgili tutar bir is giini icin Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirim
Fonunda nemalandirilir.

Fon paylarinin satis islemleri ise satim talimatinin olusturuldugu gin
sonunda hesaplanan pay fiyati kullanilarak, takip eden 3. is glnlUnde
gerceklestirilir.

Fon satiglari yapilan s6zlesme birden fazla ileri valorli fon igeriyor ise daha
erken nakit dénlst olan fon tutarlari en gec¢ nakit dénisl olan fonun valér
tarihine kadar Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonunda nemalandirilir.

VI. FON PORTFOYU DEGERLEME VE BIRIM PAY FIYATININ
HESAPLANMASI

Ornek:
1 ) Fon Portfoy Degerinin Hesaplanmasi

Devlet Tahvili

Menkul Kiymet Nominal Birim Degeri Toplam Degeri
TRT250112T14 50.000 97.800 48.900.00
TRT250412T11 10.000 95.305 9.530,50
Yabanci Borglanma Araci

Menkul Kiymet Nominal Birim Degeri Toplam Degeri
US900123AX87 200.000 102,551 324.840,55?
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Ters Repo

Menkul Kiymet Nominal Faiz Orani (%) Toplam Degeri

31/10/2011 18.260 7,11 18.263,43
Fon Portfoy Degeri 401.534,48

Hlgili giin icin dolar satis kuru 1,5838 olarak alinmistir.

2 ) Fon Net Varlik Degeri ve Pay Fiyatinin Hesaplanmasi

Tutar (TL)
Toplam Portfoy Degeri 401.534,48
Hazir Degerler (+) 1.258,79
Alacaklar (+) 0,00
Borglar (-) 1.518,57
Diger Borclar(-) 1.493,50
Fon Isletim Gideri (-) 25,07
Net Varlik Degeri 401.274,70
Dolasimdaki Pay Sayisi 34.491.757,850
Birim Pay Fiyati 0,011633

Dederleme her isglni itibariyle yapilir. “Fon Portfoy Dederi”, portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir.

Gin sonu itibariyle varsa portfoydeki hazir dederler ve alacaklar fon portféy
degerine eklenirken, borglar dusilerek fonun net varlik degeri hesaplanir.

Fonun pay dederi gin sonunda fonun net varlik dederinin dolasimda olan
pay sayisina bélinmesi ile hesaplanir.

BOLUM G: VERGILENDIRME

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan o6denenler haric katiimci adina bireysel emeklilik
hesabina 6denen katki paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet
katkisi olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iliskin
hikimler 07.04.2001 tarih ve 24366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
4632 sayili “Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanunu”nun
Ek/1 maddesinde ve 29.12.2012 tarih ve 28512 sayili Resmi Gazete'de
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yayimlanan "“Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik”"de yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan Indirilebilecek Katki Tutarlar

Isverenler tarafindan lcretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen
ve Ucretle iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapilacak katki paylarinin toplami, 6demenin yapildigi ayda
elde edilen ucretin %15'ini ve yillik olarak asgari Ucretin yillik tutarini
asamaz.

Emeklilik Fohunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirrm fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali
bent hidkimleri uyarinca, bireysel emeklilik soézlesmeleri dolayisiyla
yaptiklari 6demelerde irat tutarlar Gzerinden gelir vergisi tevkifati yapmak
durumundadir.

Bakanlar  Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayil Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak
6demeler icin gecerli olmak Uzere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az sureyle katki payi 6deyerek ayrilanlar ile bu sire iginde
kismen 6deme alanlara yapilan édemelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin
6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) Gzerinden
%15,

b) 10 yil sltreyle katki payl 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki
kazanmadan ayrilanlar ile bu slre iginde kismen ddeme alanlara yapilan
odemelerin igerdigi irat tutari (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6édemeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) tGzerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye
gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6édemelerin igerdigi irat tutari
(4632 sayil Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil)
Uzerinden %5,

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil édemeye konu
toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin)
6denen katki paylari ve Devlet katkisinin hak edilen kismi indirilerek
bulunur.

BOLUM H: KATILIMCILARIN HAKLARI:
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Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon ictliziiginde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dizenlemelerine goére tespit edilen glnlik
fiyatlarina yansir. Katilimcilar sectikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklar sire igin Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettl
dagitimi s6z konusu degildir.

BOLUM i: KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon ictlizigl, izahname ve tanitim formu ile g aylik ve
yillik raporlar, Sirket Genel Mudurlagl, Bolge Mudurlikleri, Temsilcilikler ve
www.axahayatemeklilik.com.tr adresinde glncellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olunan
ictlizik ve izahname dedisikliklerinden katilimcilarin  yatirnm kararini
etkileyebilecek ve o6nceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren hususlar
ayrica sirketin resmi internet sitesinde ve TUlrkiye capinda gunlik yayim
yapan iki gazetenin TUlrkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarin
ylrarlige giris tarihi on is gininden az olmamak Uzere ilanlarda belirtilir.
Ilanlara iliskin gazeteler yayimini takip eden alti is giini icerisinde Kurula
gonderilir. Kurulca uygun gérulmesi halinde fonun katihmci sayisi ve
katilimc kitlesi dikkate alinarak farkl bildirim ve ilan esaslari belirlenebilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar
ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon
tutar artinmina kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin
Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapiimaz.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfoydeki varhklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu
etkileyebilecek ©6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda dederleme esaslarinin
gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya
bildiriimesi zorunludur. Yukarida belirtilen olaganlstli durumlarin varligi
halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Mistesarlidina bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri
hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim
satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen
esaslar cercevesinde kismen karsilanabilir.
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izahnamede yer alan bilgilerin  dogrulugunu kanuni
sorumluluklarimiz cercevesinde onaylariz.

Dilzenlenme Tarihi: 27.04.2015

Duygu ALTUNDAG Cengiz KILIC
Madur Mudur Yardimcisi
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